FERNANDO NOGUEIRA DA COSTA

APRENDIZAGEM HUMANA COM

APRENDIZAGEM DE MAQUINA:
ABORDAGEM SISTEMICA FINANCEIRA

BLOG
CIDADANIA & julhe 2023

CULTURA




© Blog Cidadania & Cultura - 2023

COSTA, Fernando Nogueira da

Aprendizagem Humana com Aprendizagem de Maquina:
Abordagem Sistémica Financeira. Campinas, SP:
Blog Cidadania & Cultura, 2023. 137p.

1. Finangas Pessoais. 2. Financas Corporativas.
3. Finangas Publicas. 4. Finangcas Bancarias.
5. Finangas Internacionais. |. Titulo.

330
C837a

BLOG CIDADANIA & CULTURA

https://fernandonogueiracosta.wordpress.com



Sumario
Introdugdo: IH e IA para Abordagem Sistémica FINANCEIrd ...........cceeeeeeeeeeeveenrereennnnns 5
Capitulo 1. Inteligéncia ArtifiCiQl .............ccoovveveuueiiirivvveuniiisnnneennnsessssinnsessssssssssssssssnns 9
Inteligéncia Artificial ndo segrega a Burrice HUMaNa.........cccoiiieeeeeiiiiiiniinieenneiiiinninneesssenes 9
Inteligéncia Artificial e Criatividade HUmMana.......ccccccirreeieiiiennicittnnieettenieereneneeeneneseeesennnes 13
Nada Vem do Nada: Futuro com Inteligéncia Artificial........cceeeeeeeeiiiiriieecrcccierrrreeeeeeee, 17
Capitulo 2. Atualizacdo do Método de Ensino em Sala-de-Aula ............................... 22
Experimentacdo Didatica ou Tentativa-e-Erro.......cccccceeiiiiiiieenneiiiiinninnnenneeisinnnnnneessesnses 22
Utilizagdo da Inteligéncia Artificial em Sala de Aula.........ccceuiireeeiiiieeniciiieenieeneennieereennenn 25
Estudo de Caso de Inovacdo no Método de ENSino.......cccceeeeeeeeencciirirneenneeesecsseereeennennnnnns 27
Capitulo 3. Crise de Identidade Profissional: Quem sou eu?...............cceeeuceeeeenreenen.. 30
Narrativa Economica e 1dealiSmo ........cccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 30
Economistas diante da Complexidade ........cccceeeireenieiiiennieriiennieetrenieerennsieerennseeesensssessennnns 34
Economistas: Espécie em EXHNGA0?....cccueeieiiiiiiieeceeeiceiirirreeenceessesssesreennnssssssssssseennnannnnnns 39
Capitulo 4. Abordagem Sistémica FiNANCEIra...............ceevvvveeueniiirrivvneesisssrennsnnsssssnnns 44
Matriz de Patrimonio Financeiro e Fluxos de FUNdOs............ccceeeiiiiiiiiiniiiiniiisssssssissssnnnnnns 44
Consisténcia entre Fluxos e Estoques Reais € FINANCEIr0S .......cccuueeereennerrrennerreenneerennnnenns 48
Capitulo 5. Autoimagem FINANCEIIQ .................eeeeeeeenerieeeereeeeneeeesseneessssssssssnssssssanes 53
DismOrfia FINANCEIIa ......iiveeeueiiiiiiiiiiiinnniiiiiniiiieessneiiiiniiisessssssiinsiiisessssssssssssssssssssssssss 53
[DTEYF-{VE] [o ETo [ Lo [UTor- Tl o T2 T- 1 1O 57
Desigualdade N0S ReNAIMENTOS .......cieeeuuiirieeniiiiennieiteennieeteennieetrensiessennssessensssssenssssssennnns 62
Desigualdade de POSSES ......c.e.eeeiiiiiieeemeeieiiiiiireenneesssesseereennsssssssssssseeennnsssssssssssesnnnnnssnnns 66
Critica aos Programas de Transferéncia de Renda BAasica .........ccceeeueeecccerreeerennnnnccseesneeennnns 71
Capitulo 6. CensSo SeM BOM-SENSO..........ccceeueereeenrerevensererenseseressesssassessenssssssnssensennnes 76
Censo Demografico Sem Contagem FiNal .......cccciiieeeiiirieeiiiieenneerteennieereensereeensesssnnsnenns 76
Movimentagao da Sociedade Brasileira...........coeeeeeeeiieiiiiiiieeeecnrccirr e e 80
Grandes Concentragoes Urbanas Brasileiras........ccccceeeeeeeeccecerieeennnnnesseesneeeennssssssssssseeennnes 84
Producao e Renda proporcional a Ocupagao e Consumo das Familias ...........cccceeeeeeaanneee. 88
Agronegdcio exporta, Indulstria importa e Familias consomem..........cceeeereerreeereeeneeeneeeneen 93
Pousando no Trabalhador ... 97
Capitulo 7. Economia da Confianga e Politica Econémica ................cceeveeeeeeeeirnnnene. 103
Economia da CoONfIanga.......ceeiiiiiiimeeniceiiiiiiteecenccceeseeeeeennnssseesseseesnnnsssssssseesesnnnnssnnssnnans 103

Jogo dos 7 Erros na Cultura dos JUros AIROS ........ccceeeiiiiimmnnneinieniiiinessnenissss 107



Custo Social versus Beneficio Privado da Divida Publica ..........ccccceeeiiiiiiiiiinneiiiinniiiiinnns 111
Financés Reducionista das Atas do COPOM ...........cccciiiiiiiiiinnneeiiininissnsnnseesssssssssssssessses 116
Titulos de Divida Publica contra Dolarizagao .......cccceeeiiiiiiiinennneeniiiinninneeeneeiiinnnineeessesssees 120
CoNSIideragOes FINQIS .......cccceueeveeeniirieuniiiinesiisiensiosseesiossenssssssessosssssssssssssssssssssssnasssss 126
Obras do Autor com links para download...................eeeeuereveneeereeneereneneeeeeenserenaneens 131

SODIE O AULOK cuuaueueeeeereereererrresersersersessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssns 137



Introducao:
IH e IA para Abordagem Sistémica Financeira

A aprendizagem de maquina (ML ou machine learning) é um
campo da inteligéncia artificial. Ela se concentra no desenvolvimento
de algoritmos e técnicas capazes de fazer os computadores
aprenderem padrdoes a partir de dados e melhorarem seu
desempenho em uma tarefa especifica sem serem explicitamente
programados para isso.

Em vez de depender de regras fixas, a aprendizagem de
maquina permite os sistemas “aprenderem” a partir de exemplos e
experiéncias, ajustando seus modelos conforme recebem mais dados.

Existem duas abordagens para a aprendizagem de maquina.

Na aprendizagem supervisionada, o algoritmo é treinado em um
conjunto de dados rotulados, onde cada exemplo de entrada esta
associado a uma saida desejada conhecida. Durante o treinamento, o
algoritmo ajusta seus parametros para fazer previsdes precisas para
novos dados. Por exemplo, um algoritmo de classificagao pode ser
treinado para reconhecer e rotular cada imagem.

Na aprendizagem ndo supervisionada, o algoritmo é treinado
em um conjunto de dados nado rotulados. Seu objetivo é encontrar
padroes e estruturas nos dados sem orientagao explicita, por
exemplo, com o agrupamento (clusterizacdo) de dados e a reducgao
de dimensionalidade.

A Inteligéncia Artificial (IA) se diferencia da Inteligéncia
Humana (IH) em varios aspectos. Os computadores sdo capazes de
processar e analisar grandes volumes de dados de forma muito mais
rapida se comparada a velocidade os seres humanos.

Com essa capacidade de processamento, os algoritmos de
aprendizagem de maquina identificam padrdes sutis em conjuntos de
dados extensos. Em comparacao, os humanos se esforgam em
memorizar algumas passagens de livros impressos, lidos ha muito
tempo, para as citar e demonstrar suposta sapiéncia ou erudicao.



Os algoritmos sao treinados para se tornarem especialistas em
tarefas especificas, mas tém dificuldade em generalizar seu
conhecimento e os aplicar em contextos diferentes. Os seres
humanos sao mais flexiveis e aplicam seu conhecimento para
diversas situagbes e criam algo inédito.

A LM continua aprendendo e se ajustando conforme recebe
novos dados. Os seres humanos também sdo capazes de aprender
continuamente, mas esse processo € muito mais lento e exige mais
esforco em comparagao ao conhecimento acumulado.

A aprendizagem de maquina ainda estad longe de replicar a
criatividade e a intuicdo humanas. Os seres humanos tém a
capacidade de pensar “fora da caixa”, fazer conexdes complexas e ter
insights fora dos padrdes alcangados pelos algoritmos.

Em sintese, a aprendizagem de maquina é uma poderosa
ferramenta. Temos de aprender a usar e/ou domina-la para dar um
salto em nossa criatividade. Dediquei minha aprendizagem humana a
isso, durante minhas férias, no més de julho de 2023.

Tentarei mostrar as diferencas significativas em relacao a forma
como os seres humanos aprendem e processam informacdes. Essas
diferencas destacam as areas onde a inteligéncia artificial ainda
precisa avancar para se aproximar mais da aprendizagem humana.

Meu objetivo, em curso com base em meu livro sobre Financas,
é demonstrar como as Financas Pessoais, as Financas Corporativas,
as Financas Publicas, as Finangas Bancarias e as Financas
Internacionais se relacionam e o que elas tém em comum. Sao
diferentes componentes, dentro do amplo campo das Financas, mas
estao interconectados de varias maneiras.

As Finangas Pessoais referem-se a gestdo do dinheiro e dos
recursos financeiros por individuos e familias. Envolvem o
acompanhamento por meio de um orcamento pessoal de renda e
despesas, a poupanca planejada para aplicacdes financeiras, gestao
de dividas inclusive em cartdes de crédito, planejamento da
aposentadoria, seguros de vida como VGBL etc.

As decisOes financeiras pessoais afetam a economia doméstica
ou familiar e, indiretamente, a economia como um todo. As Pessoas



Fisicas constituem a maior fonte de recursos ao serem agrupadas em
um setor institucional.

As Finangas Corporativas, por sua vez, lidam com as decisdes
financeiras das empresas e como elas obtém, utilizam e gerenciam
seus recursos financeiros. Fazem a analise de investimentos,
financiamento de projetos, estrutura de capital, distribuicao de
lucros, fusdOes e aquisicoes de concorrentes.

As decisdoes financeiras corporativas tém impacto na saude
financeira das empresas nao-financeiras, na criacao de valor em
dividendos para os acionistas e de valor adicionado em renda para a
economia como um todo. Empregam os trabalhadores das familias e
pagam impostos para o governo executar politicas publicas, inclusive
transferéncias de renda.

As Financas Publicas relacionam-se com a gestdo das financas
do setor publico, ou seja, do governo e suas instituicoes. Praticam a
arrecadacao de receitas (impostos, taxas), alocacao de recursos,
gastos governamentais em projetos e programas sociais, e tentativa-
e-erro na busca de equilibrio fiscal.

As politicas fiscais influenciam o nivel de emprego, a inflagdo, a
distribuicao de renda e o bem-estar da populagao. Os investimentos
governamentais em infraestrutura, durante uma grande crise
deflacionaria, buscam cobrir a caréncia de investimentos privados,
dado o excesso de capacidade produtiva ociosa.

As Finangas Bancarias referem-se a gestdao financeira de
instituicdbes bancarias, incluindo bancos comerciais, bancos de
investimento, cooperativas de crédito etc. Contemplam atividades
como captacao de depdsitos, investimentos em carteira de ativos
financeiros, concessdo de empréstimos com avaliagao de riscos.

Os bancos desempenham um papel crucial na intermediagao
financeira ao facilitar o fluxo de recursos entre poupadores e
investidores. Contribuem para a estabilidade do sistema financeiro
onde todos os setores institucionais sao clientes ativos.

Por fim, as Finangcas Internacionais pesquisam as transacgoes
financeiras ocorridas além das fronteiras nacionais, envolvendo
paises e organizacdes internacionais. Politicas cambiais bem



executadas exigem o acompanhamento de variagdes da taxa de
cambio, balanco de pagamentos, investimentos estrangeiros diretos,
acordos comerciais, divida externa.

Essas financas tém um papel essencial na globalizacao
econdmica e na estabilidade financeira global. Focalizam as relagdes
comerciais e financeiras entre paises.

Com o apoio da aprendizagem de maquina, vou aqui mostrar
minha aprendizagem humana sobre a abordagem sistémica
financeira. Todas essas financas estao relacionadas com a gestao de
dinheiro ou recursos financeiros escriturados digitalmente, seja em
nivel pessoal, empresarial, governamental, bancario ou internacional.

Compartilham a preocupacao com a alocacao lucrativa ou
rentavel de recursos com certo equilibrio entre riscos e retornos.
Estdo sujeitas a influéncias macroeconémicas, como taxas de juros,
inflacdo, crescimento econdmico e politicas governamentais.

As técnicas utilizadas em cada um desses campos de
conhecimento especializado necessitam ser aplicadas em conjunto
para uma melhor compreensdo do sistema econdmico-financeiro
como um todo. Embora cada uma dessas areas tenha suas
especificidades, o estudante e o profissional de Economia deve
perceber todas estarem interligadas e afetarem umas as outras em
diferentes graus.

A compreensao dessas interagdes entre os diversos
componentes do sistema financeiro é fundamental para uma andlise
completa do cendrio macroecondmico. A critica a “financeirizacdo” é
pueril por rejeitar esse inter-relacionamento sistémico através das
financas.

Fernando Nogueira da Costa
Campinas, julho de 2023



Capitulo 1.
Inteligéncia Artificial

Inteligéncia Artificial ndo segrega a Burrice Humana

Para compartilhar meu aprendizado, apresento uma sintese de
uma série de reportagens publicadas pelo New York Times e
divulgadas no Brasil pela Folha de S.Paulo a partir de 26 de junho de
2023. Denominou-as de Inteligéncia Artificia (IA): Modo de Usar.

No fim da década de 1950, muito antes da existéncia da
internet, cientistas de dados ja pretendiam construir uma maquina
computacional capaz de realizar o possivel de o cérebro humano fazer
com habilidades como raciocinio, solucdo de problemas, aprender
tarefas novas e comunicar-se usando uma linguagem natural. O
progresso foi relativamente lento até 2012, quando a ideia de rede
neural transformou a pesquisa.

A rede neural é um sistema matematico, tendo como modelo de
funcionamento o cérebro humano, capaz de identificar padroes
estatisticos em dados para aprender habilidades. E composto de
camadas de neuronios artificiais: a primeira camada recebe os dados
de entrada e a Ultima camada emite os resultados. Nem mesmo seus
criadores sempre entendem o processamento das camadas
intermediarias.

Parece ser um cérebro computadorizado. Na realidade, é um
sistema matematico para detectar rotinas estatisticas em big data, ou
seja, em um volume expressivo de dados. O cérebro humano nao
consegue os computar, diretamente, sem esse apoio.

Em 2018, empresas como Google, Microsoft e OpenAl
comecaram a construir modelos neurais de linguagem. Passaram a
ser “treinados” com quantidades vastas de texto da internet,
incluindo artigos da Wikipedia, livros digitais, papers académicos etc.

Esses sistemas aprenderam a escrever textos em prosa e
coédigos de computador diferenciados e a “conversar” com interlocutor
humano. A LLM (sigla de Large Language Model ou Grande Modelo de
Linguagem) é um tipo de rede neural capaz de aprender habilidades
ao analisar quantidades vastas de textos obtidos na internet. Prevé a
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palavra seguinte dedutiva em uma sequéncia rotineira do lugar
comum sobre o assunto.

A IA generativa é uma tecnologia criadora de conteldos -
inclusive texto, imagens, video e cddigos de computador - ao
identificar padroes em grandes volumes de dados de treinamento e
criar material novo e original com caracteristicas semelhantes.
Exemplos de IA generativa para imagens sao o DALL-E, o Midjourney
e 0 Remini.

Para texto, ha cinco opcdes acessiveis no Brasil: ChatGPT
(versao paga e gratuita com login); Bing (gratuito, com limite didrio
de perguntas); Perplexity (gratuito, funciona sem login e indica links
das informacdes nas quais se basearam as respostas); Jasper (pago,
oferece um periodo de teste gratuito); Bard (gratuito com login via
conta do Google).

Em uma dessas plataformas, basta digitar perguntas (prompt)
na caixa de texto e o chatbot responderd em segundos. Pequenas
mudancas nos prompts dao outra resposta.

Os Grandes Modelos de Linguagem (LLMs) apareceram ha cinco
anos. Sao capazes de redigir mensagens, apresentacdes e
memorandos e até mesmo traduzir ou dar aulas particulares de uma
lingua estrangeira.

Todo sistema de IA precisa de uma meta ou fungdo objetiva.
Ela pode ser simples ou complexa se for emergente de interacoes
entre varios componentes. Dada uma sequéncia de texto, a fungao
objetiva basica é antecipar o seguinte.

Ao coletar uma grande quantidade de dados em treinamento, o
chabot é ensinado como escrever. Hd um repositdrio colossal de texto
em paginas tiradas da internet. Vai desde postagens de blogs e tuites
até artigos da Wikipedia e reportagens jornalisticas.

Algumas bibliotecas de dados gratuitas, como o repositorio
Common Crawl de dados da web, estdao disponiveis ao publico.
Juntando dados proprietarios ou especializados, quanto mais dados e
mais diversificadas forem as fontes, melhor serd o modelo.


https://openai.com/blog/chatgpt?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=desvendandoia
https://www.microsoft.com/pt-br/bing?form=MA13FJ&utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=desvendandoia
https://www.perplexity.ai/?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=desvendandoia
https://www.jasper.ai/free-trial?_from=ads&utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=desvendandoia;fp_sid=1-g-Cj0KCQjw1_SkBhDwARIsANbGpFt_6frC7L-cn4wdEzwk8_WCrL58tRQXEGz3n0HQG-74lsx5Oa4JDh4aAlBhEALw_wcB
https://bard.google.com/?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=desvendandoia
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Antes de colocar os dados no modelo, é necessario decompo0-los
em unidades chamadas tokens. Podem ser palavras, frases ou
mesmo caracteres individuais. Transformar texto em pedacos
pequenos ajuda um modelo a analisa-los mais facilmente.

Depois dos dados serem tokenizados, € possivel montar o
“cérebro” da IA, isto é, o tipo de sistema conhecido como rede
neural. E uma teia complexa de nodos (ou “neurénios”)
interconectados, mas a Ciéncia de Rede leva a processar toda a
informagao armazenada.

Em um modelo transformador, essas redes podem analisar
multiplos pedacos de texto ao mesmo tempo de maneira rapida. Os
modelos transformadores sao a chave de sistemas como o ChatGPT,
sigla de “Transformador Generativo Pré-treinado”.

Treinar a rede neural implica em o modelo analisar os dados,
token por token, identificando padrdoes e relagcdes. Assim como
escrevemos mensagens no Whatsapp a partir de sugestoes ldgicas, a
rede pode observar, em geral, “old” ser seguido por um nome préprio
ou “abraco” vir antes de uma assinatura. Ao identificar esses
padroes, a IA aprende a deduzir mensagens com sentido.

O sistema também desenvolve um senso de contexto. Por
exemplo, dependendo das palavras em torno, aprende se “banco”
indica uma instituicdo financeira ou um movel para se sentar.

Ao aprender esses padroes, o modelo transformador desenha
uma representacdao matematica complexa da linguagem humana. Nao
precisa analisar palavras uma a uma, de cada vez, pois analisa uma
sentenga inteira de uma vez. Essa técnica chamada self-attention
permite o modelo enfocar as palavras especificas realmente
importantes para a compreensao do sentido da sentencga.

Ele rastreia essas relagcdes ao usar valores numéricos como
pardmetros. Sao definidores da estrutura e comportamento da
linguagem. Para adivinhar quais serdo as préximas palavras, LLMs
possuem centenas de bilhdes de parametros ou até mais.

O treinamento pode levar bastante tempo por exigir
guantidades imensas de poténcia de computacdo. Mas, quando tiver
sido feito, o sistema estard quase pronto para tarefas.
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Se os LLMs aprenderem a prever a palavra seguinte em uma
sequéncia, repetidamente, eles podem acabar conquistando outras
habilidades inesperadas, como, por exemplo, escrever cddigo de
computador. Sao emergentes de interagoes.

Quando um grande modelo de linguagem é treinado, ele precisa
ser calibrado para uma tarefa especifica. Deve entender inclusive
termos dos diversos jargdes profissionais.

Para depurar o treinamento, solicita-se varias tarefas a serem
examinadas por pessoas capazes de avaliar sua precisao e, entao,
introduzir suas avaliacdes de volta no modelo. Desse modo, ensinado
por inteligéncia humana, ele melhora progressivamente. Essa
abordagem é conhecida como aprendizagem de reforco com feedback
humano.

Esse reinforcement learning é uma técnica para ensinar um
modelo de IA a encontrar o melhor resultado por meio de tentativa e
erro. Com base em seus resultados, recebe incentivos ou criticas de
um algoritmo capaz de dar retorno sobre seu desempenho.

Quando o chatbot tiver sido treinado e depurado, ele estara
pronto para ser usado. Depois de construir algum tipo de interface de
usuario para ele como interconexao, ele comecara a dar respostas ao
solicitado. Mas € recomendavel monitorar esse novo assistente.
Sistemas de IA podem ser erraticos ao “falar” mentiras plausiveis.

Aprendem habilidades sozinhos ao identificar padrdes
estatisticos em volumes imensos de informacgao. Muitos desses dados
vém de sites como Wikipedia e Reddit ou outras fontes de informacgao
util encontrada na internet. Mas ela também estda repleta de
falsidades, discursos de odio e outros tipos de lixo, tipicos da burrice
humana. Os chatbots absorvem tudo, incluindo vieses explicitos e
implicitos nos textos recolhidos.

Como eles misturam e combinam o aprendizado, para gerar
texto inteiramente novo, eles frequentemente criam linguagem
convincente de algo totalmente errado ou nao existente em seus
dados de treinamento. Pesquisadores de IA chamam de “alucinagao”
essa propensao a inventar coisas, desde respostas sem vir ao caso
até bobagem factualmente incorretas. Imagine o dano, caso ele nao
depurar as redes bolsonaristas...
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O mundo das redes sociais |hes da algumas pistas sobre a
verdade ou a mentira, mas nao sabem necessariamente se o gerado
é verdadeiro ou falso. O antropomorfismo tem a tendéncia a enxergar
padroes e atribuir qualidades humanas a entidades ndo humanas. O
chatbot junta palavras como humanos e da a impressdo equivocada
de ser capaz de raciocinar sempre como 0os humanos inteligentes - e
nao como os burros...

O receio é esses bots capacitar trapagas na internet,
marqueteiros sem escrupulos e politicos golpistas a disseminar
desinformacdao até com falsas imagens aparentemente reais. Ja
sentimos os efeitos dessa rede de ddio, recentemente, no Brasil.

Inteligéncia Artificial e Criatividade Humana

Na série de reportagens publicadas pelo New York Times e
divulgadas no Brasil pela Folha de S.Paulo a partir de 26 de junho de
2023, intitulada de Inteligéncia Artificial (IA): Modo de Usar, depois
de alertar os Grandes Modelos de Linguagem (LLMs) de IA também
darem informacao falsa e oferecerem muitas respostas erradas,
aponta como esses programas de IA fazem coisas extraordinarias. Se
a inteligéncia humana souber a utilizar com criatividade, enxergara o
potencial de inovagao disruptiva dessa tecnologia.

Ela cita seis tarefas cumpridas bem pela IA como exemplos
para a usar com sabedoria.

Primeiro, explica conceitos em niveis multiplos de dificuldade. E
produtivo usar o ChatGPT como consultor em relagdo a um tépico
desconhecido. Se nao conhece o sistema de reserva fracionaria
bancaria, por exemplo, simplesmente, solicite ao ChatGPT: “Explique
o sistema de reserva fracionaria dos bancos para um leigo”.

O ChatGPT se dad bem com esse tipo de prompt, usando suas
habilidades no processamento de linguagem natural. Nao da
respostas as perguntas sobre acontecimentos apods 2021 ou tépicos
na fronteira do conhecimento de poucos.

E possivel fazer edicdo e critica construtiva ao usa-lo como
assistente de escritas. Quando enfrentar um bloqueio mental, coloque
algumas sentencas e confira se o chatbot consegue lhe dar alguma
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ideia nova. Se esta tentando burilar um argumento para deixa-lo
mais convincente, peca ao robd para |he apontar falhas no seu
raciocinio.

O Bing é especialmente bom para edicdo e pesquisar na
internet. Vocé pode usar truques semelhantes para utilizar a IA em
qualquer outro texto sobre o qual esteja trabalhando, sempre
checando com cuidado o texto apresentado por ela.

Para desfazer um bloqueio e desengatar sua criatividade, peca
a IA lhe sugerir questdes profundas sobre um assunto. E
recomendavel seu uso para superar o “blogueio de escritor” ou dar
inicio a projetos sem o pleno conhecimento. Por exemplo, alguém
com propdésito de abrir um empreendimento podera pedir ao ChatGPT
uma lista de todos os equipamentos e alvaras necessarios.

Também se usa o ChatGPT e outros aplicativos de IA como uma
espécie de ensaio para tarefas offline desagradaveis ou dificeis.
Quando precisa ter uma conversa dificil com uma pessoa, peca ao
ChatGPT para participar de um exercicio de dramatizacdo. “Imagine
vocé se tornar um futuro desempregado e reaja do jeito possivel dele
reagir quando receber o anuncio”. O exercicio lhe faz sentir mais
confiante e prevenido diante do didlogo real. O chatbot oferece
retornos e conselhos basicos, sem julgamentos morais.

Uma das habilidades mais poderosas dos modelos de linguagem
de IA é a de rapidamente resumir volumes grandes de texto. Utilize-
os para “ler” artigos longos e resumir papers académicos densos.
Geralmente, eles acertam nas linhas gerais, mesmo quando alguns
detalhes ficam fora. Acrescente-os com uma “passada de olhos”.

Essa capacidade realmente demonstra sua utilidade quando a
combina com outras habilidades, como transcrever gravagdes de
dudio e video. E possivel condensar um podcast de duas horas em
topicos ou obter um resumo conciso de uma reunidao de trabalho para
o distribuir enquanto os participantes ainda estao presentes.

Se estiver entediado com a leitura, pode pedir ao ChatGPT ou
Bing para resumir o ainda faltante para ler. Peca para reescrevé-la
sob uma forma divertida ou como poema.
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Esses chatbots nao foram projetados para escrever software,
mas ao serem treinados com quantidades vastas de texto na internet,
incluiram o conteudo de sites de codificacdo como GitHub e Stack
Overflow. Com isso, aprenderam a escrever cdédigo em linguagens de
programacao.

Usa-se ferramentas de IA para construir web sites e aplicativos
em menos tempo se comparado a capacidade de qualquer humano
seria capaz. E sem pagar o custo dele.

Os LLMs ajudam pessoas sem serem escritoras profissionais a
escrever bem. Essa capacidade de IA vai eliminar os escritores
criativos?! Nao, vai os multiplicar.

Em uma primeira leitura, a IA pode enganar por seu
processamento de linguagem natural. As técnicas usadas por grandes
modelos de linguagem, para entender e gerar linguagem humana,
inclui classificacdo de texto e andlise de sentimentos. Esses métodos
empregam uma combinacao de algoritmos de aprendizagem de
maquina, modelos estatisticos e regras linguisticas.

n

Porém, comete vicios de linguagem comuns como o “queismo
ou 0 uso e abuso de verbos auxiliares como “podem”, “devem” ou
qualquer outra fuga de posicionamento afirmativo. O ChatGPT
costuma ser “um tucano em cima do muro” para nao se
comprometer...

O usuario com criatividade usa a seu favor o comportamento
emergente, ou seja, habilidades inesperadas ou nao pretendidas de
um grande modelo de linguagem (LLM), possibilitadas pelos padroes
de aprendizado e regras do modelo obtidas de seus dados de
treinamento. Por exemplo, LLMs sdo treinados para ter habilidades
criativas como escrever poemas, compor musica e redigir narrativas
ficticias.

A criatividade é a capacidade de gerar ideias, conceitos,
solugdbes ou formas de expressao originais e inovadoras. Possui a
habilidade de pensar de maneira nao convencional ao combinar
diferentes elementos e perspectivas para criar uma novidade.

A originalidade, por sua vez, esta relacionada a caracteristica
de ser unico, auténtico e genuino. Envolve a criacdo de algo nao
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copiado ou derivado de outras fontes, mas sim concebido de forma
nova e distinta.

Se perguntar ao ChatGPT se ele tem criatividade ou
originalidade, respondera: “como modelo de linguagem treinado, o
ChatGPT nao possui uma verdadeira criatividade ou originalidade no
sentido humano. Embora eu [ChatGPT] possa gerar respostas
aparentemente criativas ou originais, todas elas sao baseadas nas
informacgoes e padrdoes presentes nos dados nos quais fui treinado”

O ChatGPT é alimentado por uma vasta quantidade de texto
pré-existente. Sua habilidade em gerar respostas € resultado de
aprender padroes e relacoes entre palavras e frases nesses dados de
treinamento. Portanto, embora ele possa fornecer respostas Unicas e
interessantes, elas sdao uma combinagdao de informacgdes ja
existentes, reorganizadas e adaptadas de acordo com o contexto da
pergunta.

Ele pode ser util na geracdo de ideias, sugestdes e insights,
especialmente quando se trata de explorar diferentes perspectivas ou
fornecer uma abordagem alternativa para um problema. Mas suas
respostas sdo baseadas em dados pré-existentes - e ndo em uma
capacidade criativa inédita de maneira jamais vista.

O surgimento de conhecimento criativo e inédito, geralmente,
ocorre quando se combina informacdes, ideias, conceitos ou
elementos existentes de maneira nova e original. A criatividade é
caracterizada por combinar e gerar algo novo, Unico e valioso.

Fazer conexdes entre diferentes areas de conhecimento,
conceitos ou disciplinas leva a insight original e transdisciplinar. Ao
combinar ideias aparentemente ndo relacionadas, é possivel gerar
novas perspectivas e abordagens.

O desafio cientifico € sempre testar hipdteses levantadas com
um pensamento divergente. A capacidade de pensar de forma nao
convencional, explorando diferentes caminhos e possibilidades, pode
levar a solugdes inovadoras. Isso envolve a busca por alternativas
além do O6bvio ou do lugar-comum oferecido como resposta pelo
ChatGPT.
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Questionar suposicoes e desafiar o status quo pode abrir espago
para novas perspectivas e descobertas. Ao questionar as maneiras
tradicionais de fazer as coisas, é possivel encontrar abordagens
inovadoras.

A experimentagao ativa e a exploracao de diferentes
abordagens, métodos ou contextos leva a novas descobertas. Ao
provar coisas novas e estar aberto a aprender com a experiéncia, é
possivel gerar conhecimento criativo.

Um ambiente institucional encorajador da expressao livre de
ideias, da colaboracdo coletiva e do pensamento criativo estimula o
surgimento de conhecimento criativo. A liberdade de expressao do
contraditério, a diversidade de perspectivas e o apoio mutuo sao
elementos-chave nesse sentido.

Na verdade, ex nihilo nihil fit (nada vem do nada). S6 um ente
sobrenatural “criou tudo do nada”. Ninguém partiu do zero. Afinal,
onde e quando estava a linha de partida no conhecimento humano?

O considerado conhecimento novo hoje é o resultado de séculos
de acumulacdo, refinamento e revisao de ideias, teorias e
descobertas. Portanto, ndao houve uma unica linha de partida para o
conhecimento humano, mas sim um processo evolutivo continuo,
cujas raizes dispersas se estavam nos primordios da existéncia
humana.

Nada Vem do Nada: Futuro com Inteligéncia Artificial

N3o é possivel identificar um ponto especifico no tempo ou um
lugar no espaco, onde o conhecimento humano tenha comecgado. A
linha de partida inicial no conhecimento é... desconhecida!

Ele comecou com a capacidade dos seres humanos de observar
e interagir com o mundo ao seu redor, inclusive com seus pares.
Desde os primordios de sua existéncia, para sobreviverem, eles
buscaram entender o ambiente onde vivem, compreender o0s
fenOmenos naturais, desenvolver estratégias para resistir as forgas
adversas da natureza e de outros animais e se adaptar as mudancas
do meio-ambiente. O conhecimento coletivo foi desenvolvido e
acumulado, gradualmente, por seguidas geracgoes.
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Possivelmente, a busca pelo conhecimento comegou com a
curiosidade inata e o desejo de compreender o mundo e encontrar
explicacbes para os eventos observados. Os seres humanos
evoluiram com o desenvolvimento da linguagem, de capacidades
cognitivas avancadas, inclusive a de transmitir conhecimento até
hoje, quando comecam a usar o apoio da Inteligéncia Artificial (IA).

Esse desenvolvimento humano ocorreu com a observagao
empirica, o raciocinio légico, a experimentacdo, a reflexao filoséfica e
a investigacdo cientifica. Ao longo da historia, diferentes civilizacdes e
culturas contribuiram para a acumulacdao de conhecimento,
transmitindo descobertas e avancos para as geragoes seguintes

A Ultima edicao da série de reportagens publicadas pelo New
York Times e divulgadas no Brasil pela Folha de S.Paulo a partir de 26
de junho de 2023, intitulada de Inteligéncia Artificia (IA): Modo de
Usar, analisa o esperado no futuro com a inteligéncia artificial.

Um olhar para o futuro dos chatbots e outras tecnologias de IA
aponta uma nova onda de sistemas multimodais ser capaz de
misturar imagens, sons e videos, além de texto, de maneira inédita.
Espera-se oportunidades e reviravoltas quando a inteligéncia artificial
for adquirindo mais habilidades.

As IAs generativas ja sao capazes de responder a perguntas,
escrever poesia, gerar cdédigo de computador e participar de
conversas. Como sugere o nome “chatbot” um bate-papo, elas estao
sendo langadas inicialmente em formatos de conversagao, tal como
no ChatGPT e no Bing.

Todas as big techs tém planos de incorporar essas tecnologias
de IA a seus produtos. A OpenAl oferece uma API, ou Interface de
Programacao de Aplicacdes, de modo outras empresas de tecnologia
poderem usar para ligar o GPT-4 a seus apps e produtos. Ampliarao
as capacidades do ChatGPT.

A IA vai aumentar muito a produtividade de alguns
profissionais, por exemplo, médicos, advogados e programadores de
computacdo. Espera-se outros profissionais serem substituidos por
obsolescéncia técnica.
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O desemprego tecnoldgico vai afetar tarefas repetitivas,
genéricas e seguidoras de uma férmula constante. Isso pode libertar
guem nao se dad bem com essas tarefas, mas representa um risco as
pessoas acostumadas apenas a repetir as mesmas agoes.

Algumas tarefas realizadas por humanos podem desaparecer
como € o caso da transcricdao de audios e da traducao de textos. No
campo juridico, o GPT-4 ja é habil o suficiente para atender as
consultas de leis ou julgamentos. A contabilidade também podera ser
muito facilitada com IA.

Empresas como OpenAl, Google e Meta estdo construindo
sistemas capazes de gerar imagens e videos, instantaneamente,
bastando para isso descrever o desejado de ver. Outras companhias
estao construindo robbs para usar sites e aplicativos de software
como um humano os usa.

Antes dos humanos compreender plenamente como esses
sistemas vao afetar o mundo, eles vao ficar ainda mais poderosos. O
plano de companhias como OpenAl e DeepMind, laboratério
pertencente a empresa-mde do Google, é construir a chamada de
Inteligéncia Artificial Geral (IAG), ou seja, uma maquina capaz de
fazer qualquer coisa possivel de o cérebro humano realizar.

Para uma IA tornar-se uma IAG, ela precisara entender as
caracteristicas gerais do mundo fisico. Ndo se sabe ainda se sistemas
conseguirdo emular a extensao e amplitude do raciocinio e bom
senso humano ao usar apenas os métodos resultantes em tecnologias
como o GPT-4. Provavelmente serdao necessarios novos avangos.

Contra os ludismo (destruidor de maquinas), em busca de
impedir isso acontecer, a sabedoria sera criar tecnologias apenas
para melhorar a vida humana. O temor tipico do animal humano esta
em um cenario tenebroso onde suas criagdes nem sempre farao o
desejado.

Haveria o risco de os rob6s seguir instrucdes préprias de
maneiras imprevisiveis, com consequéncias potencialmente nefastas.
“Alinhamento” seria garantir os sistemas de IA estarem alinhados
com valores e objetivos humanos.
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Inicialmente, o sistema poderia ser persuadido a sugerir, por
exemplo, como comprar armas de fogo ilegais online e a descrever
maneiras de produzir substancias perigosas a partir de artigos
domésticos. Depois de ser modificado pela OpenAl, o sistema ja nao
sugere essas coisas.

No entanto, é impossivel eliminar todas potenciais utilizagoes
nefastas. Como esses sistemas aprendem com dados, eles
desenvolvem habilidades imprevistas por seus criadores. E dificil
saber o possivel de dar errado no futuro quando quase todas as
pessoas comecgarem a usa-lo, seja para o bem, seja para o mal.

Quando se cria um sistema de IA, seus criadores sao incapazes
de caracterizar completamente todas suas capacidades e todos seus
problemas de seguranga. Os métodos basicos usados para construir
esses sistemas sdao amplamente entendidos. Mas é possivel outras
empresas, outros paises, outros laboratérios de pesquisa serem
menos cuidadosos e mal-intencionados.

Para controlar uma tecnologia de IA perigosa sera necessaria
uma supervisado regulatoéria de longo alcance internacional. Porém, as
instituicOes governamentais existentes hoje nao estdo prestes a fazer
iSso com a rapidez necessaria.

Muitos adeptos do ludismo exortaram os laboratdrios de
inteligéncia artificial a pausar o desenvolvimento dos sistemas mais
avancados. Denunciaram, em carta aberta, as ferramentas de IA por
criar “riscos profundos para a sociedade e a humanidade”.

De acordo com a carta, os desenvolvedores de IA estao
“imersos em uma corrida descontrolada para desenvolver e lancar
mentes digitais mais poderosas sem ninguém, sequer seus criadores,
serem capazes de entender, prever ou controlar confiavelmente”.

Os perigos, no curto prazo, seria a disseminacgao de
desinformacao e o risco de as pessoas virem a confiar nos sistemas
de IA para pedir conselhos médicos e emocionais equivocados ou
prejudiciais. Outros criticos, autodenominados de “racionalistas ou
altruistas efetivos”, fazem parte de uma comunidade online contra a
IA ao pressupor ela destruir a humanidade. Ou destruird os podres
poderes de manipulagao mental?
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Essa mentalidade reacionaria - em reagao ao avango da
historia - esta refletida na carta aberta. Faz lembrar o computador
HAL (letras anteriores de IBM), no filme de 1968 de Stanley Kubrick -
2001, Uma Odisseia no Espaco —, com a percepcao do risco de ser
destruido por seus criadores humanos, reage contra o “assassinato”.
O roteiro reflete um temor contra a novidade tecnoldgica da época:
os computadores em grande escala.

Portanto, o desafio estd no “alinhamento”, isto &, as tentativas
de pesquisadores de IA e especialistas em ética de assegurarem as
inteligéncias artificiais atuarem em conformidade com os valores e as
metas dos melhores seres humanos. Nao se submeterem aos piores,
inclusive os negacionistas da ciéncia.

Como modelo de linguagem de IA, desenvolvido pela OpenAl, o
ChatGPT nao tem a capacidade de prever o futuro ou fazer
declaragdes sobre o que acontecera com certeza. No entanto,
compartilha algumas perspectivas comuns sobre o futuro da IA.

Entre as quais, destaca a ética e governanca: quando a IA se
tornar mais avancada e amplamente adotada, também surgirao
preocupacoes em relacao a ética, privacidade, seguranca e equidade.
Sera importante desenvolver frameworks de governanga e
regulamentacdes adequadas para garantir o uso responsavel da IA e
evitar impactos negativos.

Ao invés de substituir completamente os humanos, é provavel a
IA ser usada cada vez mais para colaborar com as pessoas em
diferentes capacidades. Ela auxiliara em tarefas complexas, fornecera
insights e apoio a tomada de decisdes, permitindo os humanos se
concentrarem em aspectos mais criativos e estratégicos do trabalho.

Porém, o futuro da IA sera influenciado por uma variedade de
fatores imprevisiveis. Seu desenvolvimento ético e responsavel sera
essencial.
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Capitulo 2.
Atualizacao do Método de Ensino em Sala-de-Aula

Experimentacao Didatica ou Tentativa-e-Erro

Passei o ultimo semestre letivo, na disciplina Financas
Comportamentais para Planejamento da Vida Financeira, a
interromper periodicamente minha exposicao oral com base em guia
didatico, apresentado na aula preparada em PowerPoint, para chamar
a atencao de alunos concentrados em celulares ou notebooks. Dei-
Ilhes licdo a respeito da importancia de “tornar-se presente”.

Para o proximo semestre, rendi-me aos fatos. Sera obrigatoria
a consulta a IA em sala-de-aula para os alunos!

Vou coloca-los em “mesa-redonda” com o dispositivo movel
[device] na frente e |lhes ensinar a fazer as perguntas adequadas e
discutir suas respostas. A meta serd a aprendizagem humana com a
aprendizagem de maquina sobre a abordagem sistémica financeira.

As escolas podem adotar diversos métodos de ensino,
dependendo das filosofias educacionais, dos recursos disponiveis, dos
padrdes governamentais e das preferéncias da comunidade escolar. A
necessidade urgente é substituir o método de ensino tradicional com
carteiras perfiladas, como fossem linhas de producao fabris, desde o
século XIX.

Esse método enfatiza o professor como a fonte principal de
conhecimento. E uma abordagem mais direta e estruturada para a
transmissdo de informacdes e conteudos aos alunos acomodados
como ouvintes passivos.

Estamos vivendo uma transicao a partir da qual o professor
deixara de ser a principal fonte de conhecimento. Ele, assim como os
enormes livros impressos, serdo substituidos por breves consultas a
IA e rapida leitura de livros digitais, caso o leitor saiba perguntas
adequadas ao progressivo entendimento da complexidade sistémica.

O mestre passara a ser um guia motivacional e/ou um
orientador de atalhos certeiros na aprendizagem de conhecimento
complexo. Ensinara a fazer perguntas necessarias a IA para criagao
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de novo conhecimento original através da mistura dos diversos
componentes ou dimensdes das questoes intelectuais vindas a mente
humana.

Incorporara a Aprendizagem Ativa. Esse método coloca o aluno
no centro do processo de aprendizagem, incentivando-os a se
envolverem ativamente na busca do conhecimento por meio de
projetos, atividades praticas e discussdes com colegas e professor.

Essa nova abordagem educacional também enfatizarda a
independéncia e a liberdade do aluno. Ele aprenderd em seu proprio
ritmo, usando materiais especificos e direcionados a certas areas de
conhecimento.

Incorporara a Pedagogia Waldorf por ser inerente ao método da
abordagem sistémica de complexidades. Esse método procura
desenvolver a educacdo de forma holistica, enfatizando a
criatividade, a arte e o desenvolvimento do individuo como um todo.

A Educacdo Construtivista ja é adotada, desde o Ensino Infantil,
em boas escolas. Enfatiza a construcao do conhecimento pelos
proprios alunos, por meio da resolucao de problemas, investigacoes e
interagdes com o ambiente (natural e institucional) e os colegas.

A grande novidade, sem duvida, sera a incorporacdao de
tecnologia e métodos de aprendizagem digital para melhorar o acesso
ao conhecimento. Promovera a colaboracdo entre colegas e
professor, além de fornecer ferramentas educacionais interativas.

Em Ensino Hibrido, combinam-se elementos presenciais e
online. Utiliza-se tecnologias digitais como o Google Classroom para
complementar a instrugdao em sala de aula.

Utilizar notebooks e iPads, com acesso a internet, dentro de
sala de aula, como método de ensino, portanto, terd sua eficacia
testada para o processo de aprendizagem. Seu sucesso dependera de
ser bem planejada e integrada ao curriculo e aos objetivos
pedagdgicos.

Entre as dicas para aproveitar ao maximo essas tecnologias,
inicialmente, certificar-se de todos os estudantes terem dispositivos

com acesso a internet em sala de aula. A conexao ao ChatGPT, entre
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outros chatbots como Bing e Bard, sera essencial, além de acessar
recursos online como relatorios de pesquisas e estatisticas.

Antes, o mestre deve pesquisar e/ou consultar o conteudo
interativo. Utilizar aplicativos e plataformas adequados a ementa da
disciplina torna o aprendizado mais envolvente e grupal, oferecendo
inclusive videos, simuladores, quizzes — desporto mental no qual os
estudantes tentam responder corretamente a questdes lhes colocadas
- e outras atividades.

O professor, caso requisitado, terda de ensinar os alunos a
utilizar as ferramentas de produtividade disponiveis nos dispositivos,
como editores de texto, planilhas e apresentagdes, para criar
trabalhos académicos, relatdérios e projetos. Devera também
apresentar as fontes e os usos de informagdes ou estatisticas sobre
os temas tratados.

Sera necessario incentivar o uso de aplicativos de anotacdes
para os alunos registrarem informagdes importantes. Devem anotar
durante as aulas, sendao o conhecimento adquirido sera efémero.

E fundamental proporcionar acesso a livros digitais gratuitos
como este. No caso do meu curso, o guia didatico sera o intitulado
Financas, elaborado por mim, para consulta em sala de aula ou
leitura em casa. Oferecera uma gama maior de objetos de estudo.

Colaboragcdo em grupo € um treinamento para a vida
profissional em equipe. Promover atividades de aprendizado
colaborativo, organizando agrupamentos de modo os alunos
trabalharem juntos em projetos, debates ou discussodes, inclusive
através de aplicativos e plataformas, € um modo a facilitar a
colaboragdao em tempo real.

N3ao se deve esquecer de usar aplicativos ou plataformas de
modo a permitirem a realizacdo de avaliagdes formativas. E relevante
verificar o progresso dos alunos ao longo do curso e adaptar o ensino
conforme necessario.

Cada aluno pode ter habilidades e preferéncias diferentes ao
utilizar a tecnologia. Para respeitar a individualidade, deve-se
oferecer opgOes para os estudantes escolherem como preferem
trabalhar com os dispositivos.
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Embora a tecnologia seja uma ferramenta valiosa, € importante
equilibrar o uso de dispositivos com atividades presenciais e
interacdes sociais (orais) em sala de aula. Para tanto, é fundamental
a capacitacao do(a) professor(a) para os novos tempos. Garanta
estar familiarizado com as tecnologias utilizadas em sala de aula e
capacitado para integra-las adequadamente ao ensino.

Cabe o alerta: o uso de notebooks e iPads deve ser uma adicao
ao processo de ensino-aprendizagem e nao uma substituicao
completa de métodos tradicionais. A tecnologia é uma aliada
poderosa para enriquecer a experiéncia educacional, tornando o
aprendizado mais atrativo e eficiente, mas é fundamental ser
aplicada de forma criteriosa e alinhada aos objetivos educacionais.

Utilizacdao da Inteligéncia Artificial em Sala de Aula

A utilizacdo da IA dentro de sala de aula trarda beneficios
significativos para o processo de ensino e/ou aprendizagem.
Proporcionard novas oportunidades para personalizacdo,
interatividade e eficiéncia.

O ChatGPT apresenta algumas maneiras de incorporar a IA
como método de ensino como as seguintes.

Tutoriais e plataformas de aprendizado adaptativo: utilizar
sistemas de IA capazes de analisar o desempenho dos alunos e
adaptar o conteudo de acordo com suas necessidades e habilidades
individuais. Essas plataformas podem fornecer licdes personalizadas,
recomendacOes de atividades e ajustar o nivel de dificuldade para
cada aluno.

Chatbots educacionais: introduzir chatbots com IA para
responder perguntas basicas dos alunos sobre tarefas, conceitos ou
informagdes do curso. Alivia a carga de trabalho dos professores,
permitindo-lhes concentrar-se em tarefas mais complexas de ensino.

Correcdo automatica e feedback imediato: usar IA para corrigir
automaticamente provas, exercicios e tarefas, fornecendo feedback
imediato aos alunos sobre o seu desempenho. Permite os alunos
identificarem e corrigirem erros, rapidamente, acelerando o processo
de aprendizagem.
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Assisténcia a inclusdo educacional: caso a IA seja usada para
fornecer suporte adicional a alunos com necessidades especiais,
deve-se identificar suas dificuldades especificas. Ofereca recursos e
adaptacOes para atender as suas necessidades.

Reconhecimento de fala e linguagem natural: utilize essas
tecnologias de IA torna as interagcdes com o computador mais
naturais. Permite os alunos fazerem perguntas por meio da voz. E um
treinamento inclusive para o uso de controles remotos e Alexa/Echo.

Anélise de dados e acompanhamento do progresso: a IA ajuda
os professores a analisar grandes quantidades de dados de
desempenho dos alunos, identificando padrbées e fornecendo insights
valiosos para o planejamento das aulas e intervengdes educacionais.

Realidade Virtual e Aumentada: integrar a IA com tecnologias
de realidade virtual e aumentada cria experiéncias de aprendizagem
imersivas e envolventes. Permite os alunos interagirem com
conceitos complexos de forma pratica.

Sistemas de recomendacdo de conteudo: utilizar IA para
fornecer sugestdes de materiais de estudo complementares como
livros, artigos e recursos relacionados ao interesse e ao progresso de
cada aluno.

Gamificacao: utilizar elementos de jogos e IA para criar
experiéncias de aprendizado “gamificadas” motivacionais. Com elas,
os alunos se envolvem e progridem no contelddo do curso.

Etica e transparéncia: assegurar a IA utilizada em sala de aula
sempre respeitar principios éticos. Deve ser transparente em relagao
aos dados coletados e as decisdes tomadas.

Como observacao final, a IA ndao deve substituir totalmente a
interagdo humana na sala de aula, mas sim ser uma ferramenta
complementar para melhorar o ensino e o aprendizado. A capacitagao
dos professores para utilizar essas tecnologias de forma
pedagogicamente adequada também é fundamental para o sucesso
da implementacao da IA em sala de aula.
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Estudo de Caso de Inovagao no Método de Ensino

Até a data de corte do conhecimento do ChatGPT, em setembro
de 2021, a IA dizia nao existir registro de uma escola chamada
Avenue World School, em New York, Sao Paulo, Shenzhen e Silicon
Valley, ser amplamente conhecida ou famosa o suficiente para ter
seu método de ensino divulgado. Entdo, exponho suas ideias
metodoldgicas abaixo.

Eu a conheci através de um documentario original da HBO Max:
Divisdo de Classes. Ele testemunha o conflito entre as classes sociais
na regiao de West Chelsea em Nova York.

O documentario focaliza um cruzamento, préximo da high line,
onde ha uma escola particular de elite, para formar cidadaos globais.
Encontra-se bem em frente de habitacbes populares, onde jovens nao
tém as mesmas oportunidades educacionais e profissionais.

E importante pesquisar fontes atualizadas e oficiais para obter
informagdes precisas sobre a Avenue World School, com detalhes
sobre seu método de ensino. Veja o video e pesquise no site: https://
www.avenues.org/pt/about/avenues-world-elements

Uma combinacdao Unica de resultados e processos, a tabela
define o que e como os alunos aprendem na Avenues.

2
RS Me Ma o

Cv

CMILIZATIONS

A tabela tem dois componentes principais: elementos (0 que os
alunos aprendem) e experiéncias de aprendizagem (0s processos


https://www.avenues.org/pt/about/avenues-world-elements
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pelos quais aprendem). Os 60 elementos sao categorizados em
pensamento, carater, bem-estar, compreensdo, proposito,
interconexdes, origens, natureza, inovacao e investigacdo. As 11
experiéncias de aprendizagem incluem imersdo, projetos e servico
comunitario. Sao faseadas em diferentes etapas do desenvolvimento,
da infancia a formatura.

Por exemplo, o primeiro Avenues World Element é empatia: a
habilidade de reconhecer, entender e vivenciar os sentimentos de
outros. Assim como os outros elementos, a empatia esta presente no
curriculo do ensino infantil a formatura, ou seja, de 2 a 18 anos.

Os resultados de aprendizagem esperados para empatia se
desenvolvem a partir dos resultados anteriores do Kindergarten (ex.:
identificar personagens nos livros), ao 5th Grade (ex.: reconhecer as
perspectivas dos outros poderem ser diferentes das suas), ao 8th
Grade (ex.: definir vieses e preconceitos com exemplos concretos), e
finalmente ao 12th Grade (ex.: solucionar conflitos ao analisar os
sentimentos e processos de pensamento dos envolvidos).

A empatia pode ser combinada com outros elementos, como
planejamento, crengas e ética. Alia-se a experiéncia de
aprendizagem, por exemplo, servico comunitario em um projeto de
engajamento com a comunidade demanda certas decisdes morais dos
alunos.

Ela também pode ser combinada com criatividade, design e
empreendedorismo. A experiéncia de aprendizagem em projetos
desafia os alunos a solucionar um problema, em sua comunidade, ao
utilizar design thinking — uma forma de pensar.

Design Thinking ¢ um método para estimular ideagdao e
perspicacia ao abordar problemas, relacionados a futuras aquisicoes
de informacgdes, analise de conhecimento e propostas de solugdes.
Sua principal premissa &, ao entender os métodos e processos usados
por designers ao criar solugdes, os individuos e as organizacoes
serem mais capazes de se conectar e revigorar seus processos de
criacdo a fim de elevar o nivel de inovagao.

Assim, ao utilizar métodos e processos utilizados por designers
(projetistas), o design thinking busca diversos angulos e perspectivas
para solucao de problemas, priorizando o trabalho colaborativo em
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equipes multidisciplinares em busca de solugdes inovadoras. Dessa
forma, busca-se “mapear a cultura, os contextos, as experiéncias
pessoais e 0s processos na vida dos individuos para ganhar uma
visao mais completa e assim, melhor identificar as barreiras e gerar
alternativas para transpé6-las”.

Para que tal ocorra, design thinking propde um novo olhar ser
adotado ao se abordar problemas complexos, um ponto de vista mais
empatico capaz de colocar as pessoas no centro do desenvolvimento
de um projeto. Buscar gerar resultados mais desejaveis para elas,
mas ao mesmo tempo financeiramente e tecnicamente viaveis.

Design thinking € um método pratico-criativo de solugdao de
problemas ou questdes. Nesse sentido € uma forma de pensar
baseada ou focada em solugdes, com um objetivo inicial, em vez de
comecar com um determinado problema. Entdo, concentrando no
presente e no futuro, os parametros do problema e suas solugdes sdo
exploradas simultaneamente.

Esse método se diferencia do método cientifico. Este se inicia
definindo todos os parametros do problema em questdo para levantar
uma hipdtese a ser testada. Ja o design thinking identifica e investiga
tanto os aspectos conhecidos, como os ambiguos, buscando
alternativas possiveis, até mesmo de redefinir o problema inicial.

Transversal a todas as areas disciplinas académicas
tradicionais, a tabela Avenues World Elements é uma ferramenta
para o tipo de ensino e aprendizagem interdisciplinar com propdsito
de preparar alunos para entender e solucionar os problemas mais
urgentes do mundo. Os elementos curriculares podem ser
combinados para formar uma grande variedade de “moléculas”
programaticas (cursos, projetos e abordagens), focadas em solugoes
para problemas reais e transformadas de volta, para garantir os
alunos alcancarem os resultados de aprendizagem esperados.

Em poucas palavras, a transdisciplinaridade, resultante da
mistura interdisciplinar para elaboracao de conhecimento novo
distinto do apresentado nas distintas disciplinas, esta na fronteira
contemporanea. Percebe-se ser uma abordagem de sistema
complexo.
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Capitulo 3.
Crise de Identidade Profissional: Quem sou eu?

Narrativa Econdmica e Idealismo

Robert Shiller, laureado com o Prémio Nobel de Ciéncia
Econbmica em 2013, é pesquisador e divulgador da Economia
Comportamental. Em janeiro de 2017, logo apds a vitéria da
narrativa populista de direita na eleicdo para presidente dos Estados
Unidos, publicou um texto com muita repercussao entre interessados
em sua linha de pesquisa.

Intitulado Economia Narrativa, parte do principio de o cérebro
humano ser altamente sintonizado com narrativas, sejam factuais ou
ndo, para justificar agdes em andamento, mesmo agdes econdémicas
basicas como gastar e investir. As estdrias motivam e conectam
atividades a valores e sentimentos de necessidades. Elas “viralizam”
e espalham-se em redes sociais pelo mundo. Tém impacto
econdmico.

Shiller entende a Economia Narrativa como o estudo da
disseminacao dinamica das narrativas populares, particularmente,
aquelas de interesse e emogao humana. Mostra como elas mudam ao
longo do tempo e propiciam entender as flutuagdes econémicas.

Uma recessao, por exemplo, € um momento quando muitas
pessoas decidiram gastar menos. Percebendo essa atitude,
empreendedores adiam a abertura de um novo negécio ou a
ampliacdo de um negédcio existente com a contratagdao de
trabalhadores. Muitos ficam impressionados e expressam apoio a
narrativa de austeridade fiscal.

Em processo de retroalimentacao, tomam essas decisdes em
reacdo a propria recessao. No entanto, para entender por qual razao
uma recessao comecgou, essa teoria de feedback ou multiplicador
econbémico é inconsistente.

A teoria sobre epidemias de doencas fornece uma estrutura
realista para a compreensao da dinamica das doencas infecciosas.
Seu modelo mais simples divide a populacao em trés
compartimentos: suscetiveis, infecciosos e recuperados.
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Suscetiveis sao pessoas ainda sem pegar a doenca e, por isso,
vulneraveis. Infectados tém a doenca e a espalham ativamente.
Recuperados tiveram a doenca e superaram, ficaram imunes e nao
sao mais capazes de pegar a doenca novamente ou espalha-la. Nesse
modelo SIR, a soma deles atinge o total da populagao.

A ideia-chave dessa teoria matematica de epidemias de
doencas era, em uma populacao completamente misturada, a taxa de
aumento de agentes infecciosos em uma epidemia de doencga ser
igual a uma taxa de contagio constante vezes o produto do nimero
de suscetiveis. Se o numero de infectados tivesse uma taxa de
recuperacao constante, cada vez quando um suscetivel encontrasse
um infeccioso, haveria uma chance de infecgao.

O numero de tais encontros por unidade de tempo depende do
numero de pares suscetiveis-infecciosos na populagdao. A recuperacgao
da doenca é assumida com uma forma de decaimento exponencial,
em vez de um cronograma fixo para a doenga.

Shiller usa o mesmo modelo SIR para descrever a transmissao
boca a boca de uma ideia. No caso, a taxa de contagio é a fracao do
tempo de encontro entre um infeccioso, uma pessoa interessada e
receptiva a uma estoria (ou “teoria conspiratéria”), efetivamente
convence o suscetivel o suficiente da narrativa para espalha-la ainda
mais.

Muitos encontros talvez sejam necessarios antes de uma
determinada pessoa ser infectada. A taxa de remogao pode ser
descrita como a taxa de esquecimento, de simples decaimento de
memodrias, mas também ha esquecimento por conta de ostracismo.

Essa remogao também ocorre enquanto o repertdrio de outras
estérias mais atuais evolui para longe daquela passada. Surgem
indicios de declinio, para a memdria coletiva, por aquela narrativa
parecer menos conectada ou menos adequada.

Diante da atualidade, fica superada por novas teorias ou
preconceitos. Por exemplo, na politica brasileira, apdés todo o
armamentismo, o golpismo e a destruicdo do patrimonio publico, o
bolsonarismo “ja era”. A estupidez teve seu auge e entrarda em
declinio fatal.
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Em Economia, o modelo multiplicador keynesiano com suas
“multiplas rodadas de gastos” é uma espécie de modelo epidémico
com a taxa de contagio dada pela propensao marginal a consumir
(PMC) e a taxa de remocdo zero. E um modelo de feedback
teoricamente atraente.

Qualquer estimulo a atividade econdmica, aumentaria a renda
de alguém. Esse individuo entdo gastaria essa renda, de acordo com
sua PMC, gerando renda para outro a também gastar pela PMC, e
assim por diante. Ao fim e ao cabo, a renda nacional aumentaria,
gradativamente, até contaminar o resultado da renda nacional.

Na pratica, segundo Shiller, a forma puramente keynesiana de
contagio é limitada. Algumas estimativas do multiplicador sdao muito
baixas. Logo, esse tipo de contagio ndo é tdo importante quanto
parecia a primeira vista.

A “hipotese da renda permanente” sugere o contagio
keynesiano ser muito baixo se as pessoas nao acreditarem na
narrativa. Se o surto de renda nao for permanente, a PMC serd muito
baixa e o multiplicador pouco diferente de um.

Em uma bolha de ativos, o contagio se propaga pela atencao do
publico aos aumentos rapidos de precos. Aumentam a taxa de
contagio de narrativas populares justificadoras desses aumentos,
elevando a demanda pelos ativos e ainda mais 0s pregos.

O impacto da “epidemia” especulativa no retorno do ativo
dependeria de sua velocidade em relacdo a taxa de desconto para
trazer o retorno esperado ao valor presente. Se a velocidade for
muito baixa, havera muito pouco impacto nos retornos de curto
prazo.

Entdao, as mudancgas nos pregos dos ativos encontrariam pouca
correlagao serial de curto prazo ao longo do tempo. A profecia
autorrealizavel ndo provocaria aumento de gastos.

Quando li essa narrativa de Shiller, lembrei-me das licdes do
Padre Vaz, criador da AP (Acao Popular) e meu professor de Hegel.
Segui seu curso sobre a Enciclopédia das Ciéncias Filosdficas, na
FAFICH-UFMG, como “aluno especial” ha quase 2 século.



33

A Economia Narrativa resvala na filosofia idealista. A ontologia
é o estudo filoséfico da natureza da realidade, das entidades
existentes e das relagoes entre elas, buscando entender as categorias
fundamentais de ser e as leis de movimento da existéncia.

O idealismo ontoldgico postula a realidade fundamental ser de
natureza mental ou espiritual. A mente, a consciéncia ou o espirito
sao as entidades primarias. O mundo material seria derivado ou
dependente dessa realidade mental.

O idealismo da primazia a ideia, ao pensamento ou a mente em
relacdo a matéria. As ideias e os conceitos sdo fundamentais na
compreensao € na interpretacao da realidade. A mente desempenha
um papel ativo na construcao e na percepgao do mundo.

Segundo o idealismo epistemoldgico, o conhecimento é
construido e dependente da atividade mental. Ele ndo é uma
representacao direta e objetiva da realidade, mas uma construcao
interpretativa, baseada nas estruturas e nos processos mentais.

O idealismo rejeita a ideia de a matéria ser a realidade
fundamental ou o mundo fisico ser independente da mente. Para ele,
a matéria € uma construcdo da mente ou uma manifestacdo da
consciéncia.

Dai enfatiza a importancia da subjetividade e da experiéncia
individual na compreensao da realidade. A interpretacao e a
percepcao sao influenciadas pelos estados mentais, pelas crencgas,
pelos valores e pelas experiéncias individuais.

O idealismo valoriza a liberdade e a autonomia do individuo.
Enfatiza a capacidade da mente humana de criar, de transformar e de
moldar a realidade de acordo com seus propdsitos e ideais.

Quanto a natureza da realidade, na época do curso em 1974,
eu era adepto do materialismo histdrico. Achava a base fundamental
para entender a sociedade e a historia ser a analise das condigoes
materiais de existéncia, como as relacdes de producdo, as classes
sociais e as forcas produtivas. Enfatizava a importancia das forcas
econdmicas e das relagcbes de poder na formacao das estruturas
sociais e historicas.
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Entendia a consciéncia e a ideia como produtos da atividade
material e social. A forma como as pessoas pensam, compreendem e
interpretam o mundo seria influenciada pelas condicdes materiais nas
quais vivem.

Com o amadurecimento intelectual, passei a questionar a visao
da histéria apenas como resultado das lutas de classes e das
mudancas nas condicdes de producao. Nao cheguei ao extremo de
plena rejeicao do materialismo, mas agora reflito sobre as narrativas.

No mesmo semestre letivo, estudei a filosofia de Immanuel
Kant. Supera algumas limitagcdes do empirismo e do racionalismo com
uma abordagem chamada de idealismo transcendental. Nosso
conhecimento € construido pela mente humana, mas também
reconhece a existéncia de uma realidade independente dela.

Seu idealismo transcendental difere do idealismo absoluto de
Hegel. Enquanto para este tudo é uma manifestacdo da mente, Kant
evita a visao puramente subjetiva da realidade.

Economistas diante da Complexidade

Um sistema complexo é composto por muitos elementos
interconectados e interdependentes. Eles interagem entre si de
maneira ndo linear e resultam em configuracdes dinamicas,
impossiveis de serem previstas com certeza por serem variaveis ao
longo do tempo.

Interacbes nao lineares entre os componentes referem-se a
suas relagdes nao descritas simplesmente através de uma proporgao
constante ou de uma soma direta. As interagdes nao sao
proporcionais ou lineares em relagdo a mudanca em uma variavel.

Em sistemas lineares, se dobrar um valor de uma causa, o
efeito também dobrara. Por exemplo, se empurrar um objeto com
uma forca de 10 unidades, ele acelerara a uma certa taxa. Se aplicar
uma forca de 20 unidades, a aceleracao sera o dobro da anterior.

Nos sistemas ndo lineares, as relacdes entre as varidveis nao
seguem esse padrdo linear. Um pequeno aumento em uma variavel
pode levar a mudancas significativas ou mesmo imprevisiveis em
outras varidveis ou no comportamento geral do sistema.
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Essas interacées complexas podem levar a efeitos
surpreendentes nos comportamentos emergentes do sistema como
um todo. Em alguns casos, um sistema pode mostrar estabilidade e
padrées bem definidos em um determinado intervalo de valores, mas
fora desse intervalo, ele pode se tornar cadtico ou apresentar novos
padroes imprevisiveis.

As interacOes nao lineares sdao uma caracteristica fundamental
dos sistemas complexos e podem ser encontradas em varias areas de
conhecimento, como em Fisica, Biologia, Economia, Meteorologia,
Dinamica Populacional etc. O estudo das interacbes ndo lineares é
essencial para entender a complexidade e a imprevisibilidade
observada em muitos sistemas do mundo real.

Os sistemas complexos sdo caracterizados por sua dinamica
nao usual (costumeira) e seu comportamento emergente. Significa as
propriedades globais do sistema nao serem completamente
explicadas apenas pelas propriedades individuais de seus
componentes.

Entdo, a primeira definicdo de Sistemas Complexos é essa
apresentada. “Sao sistemas compostos por muitos elementos
interconectados capazes de exibir comportamentos imprevisiveis e
emergentes, devido as interagbes ndo lineares entre os
componentes”.

Existem outras definicbes de sistemas complexos: “sao
sistemas com multiplos niveis de organizacdo, onde as interacoes
entre os elementos em cada nivel dao origem a padrdes de
comportamento global ndo redutiveis a simples soma das partes”.
Outra: “sdo sistemas capazes de se adaptar e evoluir em resposta as
mudancas no ambiente ou nas condi¢cdes internas, muitas vezes
exibindo auto-organizagdo e autorregulacao.”

Enfim, sdo também sistemas cadticos com sensibilidade a
condicoes iniciais, onde pequenas alteracdes em determinada fase
podem levar a grandes diferengas no seu comportamento futuro.

Exemplos de sistemas complexos incluem, entre outros, o
cérebro humano, ecossistemas naturais, mercados financeiros,
trafego urbano, redes sociais, climas globais. O estudo de sistemas
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complexos envolve uma variedade de disciplinas, inclusive a
Economia, matéria do nosso interesse.

Tem implicagdes significativas, por exemplo, a respeito de
previsdao de eventos futuros e da elaboracdao de estratégias para lidar
com problemas com multiplos componentes, inclusive fora do ambito
da economia, como a politica, a sociedade, a psicologia etc.

Um sistema é dinamicamente complexo se, devido a razdes
enddgenas - em economia monetaria de producdo sdo as forcas de
mercado -, ele ndo convergir para um ponto fixo, um ciclo oscilatério
passageiro, ou uma explosao suave ou mesmo uma implosdao. Tais
sistemas podem gerar descontinuidades enddégenas entre suas
variaveis.

Nao-linearidade em algum lugar do sistema é uma condigdo
necessaria, mas ndo suficiente para tal dinamica endégena em uma
economia. Modelos de crescimento exponencial simples é quando a
taxa de crescimento de um valor nao depende de uma constante
exponencial, fixada previamente dada em uma fungao, e sim da
interagdo entre uma constante de crescimento e uma variavel.
Mostram como a dindmica ndo linear pode ndo ser complexa
conforme definido antes.

Para os economistas pods-keynesianos, a natureza enddgena
das flutuacdes é importante, pois a escola de pensamento novo-
classica do mainstream explica as flutuacbes macroecondmicas como
devidas a choques estocasticos exdgenos descritiveis por uma
probabilidade implicitamente conhecida por agentes com expectativas
racionais. Em teoria probabilistica, o padrdo estocastico é aquele cujo
estado é indeterminado, com origem em eventos aleatérios e com
iguais probabilidades de resultados distintos.

Tais flutuagdes sao imaginadas como conversiveis a um
equilibrio antecipado por esses agentes. Refutam assim qualquer
argumento para uma intervencdo politica sustentada.

A realidade da dindmica complexa enfraquece essa visdao da
Economia da Confianca por dois motivos. Primeiro, implica na
economia nao ser necessariamente auto estabilizadora. Segundo,
essa dinamica contraria a suposicao de expectativas racionais.
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No caso de dindmica cadtica, ha uma dependéncia sensivel do
afastamento das condigOes iniciais, o chamado Efeito Borboleta: a
ideia de uma borboleta ao bater suas asas no Brasil desencadearia
um furacao nos Estados Unidos. A expectativa racional determina
qual “borboleta” (e quando) causara esse evento futuro?!

Ha quase cinquenta definicdes diferentes de “sistema
complexo” em muitas disciplinas diferentes, a maioria delas nao
usada em Economia. Alguns enfatizam a dificuldade de computar o
comprimento dos algoritmos, usados ocasionalmente em Ciéncia
Econdmica. Outra, em uma abordagem estruturalista, focaliza a
“complicacao” dos padrdes de conexdes intersetoriais e das relagoes
institucionais na economia.

A complexidade substitui a deducdo formal por métodos
indutivos ou abdutivos. O raciocinio abdutivo é ampliativo e busca a
validez, assim como o indutivo busca a melhor explicacao possivel e o
dedutivo busca a razdo. A abdugao é o Unico raciocinio resultante em
criatividade e inovacdo, por ser a Unica ldgica a partir de uma nova
ideia, desconhecida por ortodoxos.

Os economistas pds-keynesianos atualizados buscam entender
uma realidade complexa em constante mudancga e evolugao. Tratam
a complexidade econ6mica de forma diferente dos economistas
convencionais, incorporando conceitos e abordagens de modo a
reconhecerem a natureza intrinsecamente complexa e dinamica da
economia.

Algumas caracteristicas-chave do tratamento da complexidade
por economistas pds-keynesianos sao as seguintes. Eles enfatizam a
expectativa incerta inerente a tomada de decisdes econdmicas,
porgue os agentes econOmicos frequentemente enfrentam situagdes
de informagdes incompletas e previsdes duvidaveis sobre o futuro
incerto.

O futuro serd um estado passageiro resultante de interacdes
entre decisdes descentralizadas, descoordenadas e desinformadas
umas das outras. Os comportamentos dos agentes econdmicos ndo
sao homogeneamente racionais e levam a desempenhos sistémicos
imprevisiveis.
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Os pos-keynesianos superam os monetaristas por estes verem
0s agentes econdmicos com expectativas adaptativas, ou seja,
aprendendo a partir de experiéncias passadas e ajustando suas
decisdes com base nessa aprendizagem. Essas abordagens diferem
das expectativas racionais, usadas em modelos novo-classicos, onde
os agentes tém pleno conhecimento de todas as informagdes
disponiveis e tomam decisdes 6timas.

Os economistas pds-keynesianos estudam as interacées nao
lineares entre variaveis econdmicas, levando a efeitos multiplicadores
e retroalimentagdes. Ampliam ou reduzem os efeitos de choques
(variagcbes em precos relativos) ou outras mudancas na atividade
econdmico-financeira.

A abordagem pods-keynesiana enfatiza o papel central da
demanda agregada na determinacao do nivel de atividade econ6mica.
Choques na demanda, como alteracdes nas decisdes cruciais dos
gastos do governo ou investimentos, levam a ciclos.

Os pos-keynesianos adotam a hipdtese de a instabilidade
financeira descambar para crises financeiras profundas, devido aos
comportamentos dos agentes em economia de mercado de capitais
(renda variavel) e/ou de endividamento bancario (renda fixa). As
atividades financeiras sao de natureza especulativa a respeito do
futuro incerto.

Por tudo isso, a economia pds-keynesiana é considerada uma
abordagem heterodoxa. Ela se afasta do mainstream econbmico e
busca incorporar diferentes perspectivas tedricas para entender
melhor a complexidade econOmica.

Desse modo, os economistas pods-keynesianos a exploram e
desenvolvem teorias explicativas da realidade em constante mudanca
nos sistemas econ6micos complexos. Essa abordagem procura
compreender as dinamicas reais dos mercados de bens e servicos e
financeiros e as interacdes entre os diversos componentes da
economia, por sua vez, um componente de um sistema complexo
maior, junto com a politica, a sociedade, a psicologia etc.
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Economistas: Espécie em Extincdo?

A Lei n° 1.411, de 13 de agosto de 1951, dispde sobre a
profissao de Economista. Em seu Art. 3° reza: para o provimento e
exercicio de cargos técnicos de Economia e Financgas, na
administracdo publica, autarquica, paraestatal, de economia mista,
inclusive bancos, cujos acionistas forem os Governos Federal e
Estadual, nas empresas sob intervencao governamental ou nas
concessionarias de servico publico, é obrigatéria a apresentacao do
diploma de bacharel em Ciéncias Econdmicas, ou titulo de habilitagao.

Em 2021, comemorou-se 70 anos da minha profissdo. E data
inesquecivel, para mim, porque também comemorei 70 anos de vida
naquele ano.

Outra coincidéncia foi eu ter completado exatos 50 anos de
estudos em Economia. Iniciei meu curso de graduacao na FACE-UFMG
em 1971, depois de ter feito o vestibular Unico no Estadio “Mineirdo”,
com todos os candidatos sentados na arquibancada dura de concreto.

Como foi realizada minha escolha profissional? De maneira
quase casual. Na véspera do vestibular, quando iria me inscrever
como candidato a Arquitetura - o Unico a escolher na minha turma do
[Ensino Médio] “Cientifico” de futuros engenheiros —, minha irma dois
anos mais velha me alertou sobre o mercado de trabalho desse oficio.

Sua sugestao, para meu destino profissional, foi ser analista de
sistema. — O que?! - Trabalha com computador, conhece isso? - Ja
ouvi falar... — Essa é uma especializacao de pds-graduacao. Antes,
vocé tem de fazer qualquer graduacdo. — Qual?! - Estd na moda uma
tal de Economia, vocé ndao vé a propaganda do “milagre econdmico
brasileiro”? Vé a bolsa de valores!

No fim do ano de 1970, resolvi fazer o vestibular para Economia
sem ter a menor ideia a respeito de o que era esse oficio. Memoéria do
contexto: em 1969, existiam apenas 425.478 estudantes
universitarios no Brasil. Os concluintes foram 44.709. O Ensino
Superior ainda nao tinha sido massificado.

A noite, durante o primeiro ano do curso de Ciéncia Econémica,
estudei Programacdo Assembler para IBM 360. Nas férias de verao,
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fui estagiar no SPD da UFMG. Odiei trabalhar com a maquina - e os
valores dos Engenheiros da Computacao.

O acaso de estudar Economia me levou a tomar gosto pela
Ciéncia Econbmica, principalmente pelo tratamento multidisciplinar
da Economia como um componente de Sistema Complexo. Constatei
como economista ter me tornado analista de sistema!

Entre meus muito diversos colegas, ha aqueles com a opinido
de o conhecimento especifico dos economistas ser o sistémico. Seria
uma profissao educada para, a partir de uma visdo holista, ser capaz
de compreender os fenOmenos na sua totalidade ou globalidade.

Busca padrdoes, na evolugdao dindmica, para o capacitar a
prognosticar cenarios futuros, caso se mantenha certa regularidade, e
ponderar os nodulos-chave das interconexdes entre os multiplos
componentes interativos do sistema. Com essa visdo macrossistémica
consegue colocar foco nos problemas mais relevantes para a
evolugdo de uma sociedade “de maneira harmoniosa” na area
econdmica.

Um problema é a sociedade, baseada em economia de
mercado, ser antagbnica. De maneira reducionista, um pensamento
automatico maniqueista, baseado em dualismo simplério, adota a
|6gica classica binaria: Estado ou Mercado, trabalhadores versus
capitalistas, “"N&s contra Eles”.

Essa visdao do individualismo metodolégico segue o método
cartesiano de divisao do problema em partes e, a partir do olhar
personalista, deduzir um objetivismo generalista sem nenhuma
contextualizacdo. A macroeconomia da ordem espontanea é vista
como mera agregagao de auto interesses, pressupostos racionais.

Dessas visOes antagbnicas se desdobra a piada corporativa:
“13, Lei dos Economistas: para cada um, existe outro igual e oposto;
23, Lei: ambos estdao equivocados”. Dai a necessidade de um debate
académico e mididtico plural entre elas, mas isso ndao ocorre neste
pais, onde s6 se |é e vé no jornalismo o pensamento neoliberal
dominante.

Para economistas em formacdo continuada, aquela ldgica
classica bindria do Terceiro Excluido estd sendo superada por uma
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transdisciplinaridade, sustentada por trés pilares: diferentes niveis de
realidade, terceiro incluido, complexidade. Entre “O Estado” e “O
Mercado”, devem predominar os interesses de “"A Comunidade”. Entre
patroes e empregados, ha classe média, castas e parias. Entre pobres
e ricos, ha “remediados”.

Como qualquer casal pode testemunhar, na relagao
estabelecida entre dois, a intrusdo de um terceiro ja gera
complexidade. Esta coloca a necessidade de superagao dos
pensamentos automaticos vigentes entre economistas.

Por exemplo, as falhas de “O Mercado” sao pressupostas
inferiores as falhas de “O Governo”. Porém, sem governo nada mais
haveria senao as falhas de mercado...

A solucdo para qualquer falha de governo ndao é “nenhum
governo”, pois isso seria desgoverno. A solugdao é adotar melhor
politica publica ou governamental.

Economistas ortodoxos necessitam se reciclar e afastar o
pensamento binario automatico tipo “governo=mau-mercado=bom”.
Ele é contraditério com o mundo real, quando os préprios detentores
de riqueza pregam o resgate estatal do mercado financeiro da
autodestruicao causada pela desregulamentacao neoliberal.

E pueril o pensamento automético: “O Mercado resolve os
problemas criados por O Governo”. Na verdade, “tirar O Estado do
caminho dos negdécios” é apenas uma pregacao doutrindria para
racionalizar o oportunismo de algum grupo de interesse.

Um debate atual é se, assim como ocorreu em outras profissoes
com atividades repetitivas, esse pensamento econémico automatico
e/ou mecanicista podera ser substituido pela automacdo. Em linhas-
de-montagem nas fabricas, ja& se deu o “adeus ao proletariado”:
ocorrera também desemprego tecnoldgico entre os economistas?

A inovacao passou a ser a tecnologia de informagoes, aplicada
em robdtica, também ser capaz de identificar padroes e automatizar
atividades nao repetitivas. Carl Benedikt Frey e Michael A. Osborne,
no paper “The Future of Employment: How Susceptible are Jobs to
Computerisation?” (Oxford, September 17, 2013), examinaram 702
profissdes “de colarinho branco” em extincao, entre outras, fazer
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tradugOes, dirigir veiculos, alguns servicos, vendas, construcao,
telemarketing, caixas em bancos e supermercados, analistas de
crédito etc. Estimaram o desaparecimento de postos de trabalho nos
EUA em 47%, na Inglaterra em 35% e nos paises em
desenvolvimento em 50%.

Entretanto, habilidades como originalidade, criatividade,
empatia e inteligéncia emocional, interpessoal ou social sao
caracteristicas dificeis de se automatizar com inteligéncia artificial. O
trabalho ndo é computadorizado quando é exigida do trabalhador
uma complexa percepgao sensorial e uma manipulagao precisa face a
novas situacdes repentinas.

Como ha alto nivel de inteligéncia criativa, exigido em trabalhos
de gestao, negédcios, financas, educacao, precisdao, ciéncia,
engenharia, artes, midia e saude, os coautores prognosticaram
apenas um risco médio de desaparecimento de profissdes como as de
juizes (40%), economistas (43%), historiadores (44%),
programadores (48%), pilotos comerciais (55%) e consultores
financeiros (58%).

Voltemos a pergunta do titulo deste artigo: os economistas
constituem uma espécie em extincgdo? Outra anedota corporativa
revela uma critica expressiva: “estudo de economista, geralmente,
revela a melhor época para comprar algo ja ter passado”...

Apesar das diferencas entre as previsdoes econdmicas ex-ante e
0 acontecido ex-post no futuro emergente de decisdes interativas, os
leigos em Economia insistem em demandar dos economistas eles
atuarem como videntes. Deveriam pensar: a incerteza do futuro é
resultante de haver decisdes desconhecidas ainda a serem tomadas,
todas elas de maneira descentralizada, descoordenada e
desinformadas umas das outras.

Dessa complexidade, nasce a necessidade de assessoramento
de economistas dotados de uma visdo sistémica ou holista. Toda e
qualquer decisao econOmico-financeira, por exemplo, em Financas
Puablicas, Corporativas e Pessoais, requer analise de mercado e
elaboracao de possiveis cenarios futuros.

A inteligéncia artificial ndo consegue alocar os recursos
escassos de acordo com os multiplos interesses existentes na
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sociedade. AlocacbOes eficientes em termos de resultados
macroeconémicos podem ndo ser justas em termos de igualdade
social.

A qualidade de andlises e a precisdo de projecoes demandam
por economistas como oraculos de O Mercado. Os conflitos
distributivos ndo serdao resolvidos por inteligéncia artificial, mas
exigirao sempre negociacbes com o papel-chave de convencimento
por parte dos economistas com base na razao, seja cientifica, seja
ideoldgica.
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Capitulo 4.
Abordagem Sistémica Financeira

Matriz de Patrimonio Financeiro e Fluxos de Fundos

A realidade inverte a aparente relacdao de causa e efeito
apontada pelo monetarismo ilusério: salarios e precos, de acordo com
o nivel de emprego e producdo, sao determinantes da quantidade de
dinheiro na economia - e esta nao é causa de inflagdo. O dinheiro de
banco é demandado em relacdo aos salarios e precos a serem pagos.

Na verdade, o dinheiro bancario s6 existe sob forma de partidas
dobradas nas escrituras dos bancos. Por essa moeda ser escritural,
nao pode ser fornecida independentemente da demanda por ela.
Quando criada, existe na forma de ativo e/ou de passivo para o
publico, composto tanto por titulares de depdsitos quanto por
tomadores de crédito.

Historicamente, o dinheiro nunca foi apenas um meio de
pagamento, através de uma moeda-mercadoria usada para facilitar
as trocas, pois sempre foi uma unidade de conta, usada para calcular
dividas decorrentes da criacao de propriedade privada de bens. Por
extensdao, moeda de crédito é uma divida usada para liquidar
compras ou outras dividas.

O fato de a oferta de moeda bancaria ser enddégena (criada no
mercado) é questionado pelo desconhecimento da pratica contabil
dos bancos. Muitos leigos pressupdem o sistema bancario operar
apenas sob regras impostas a ele pela Autoridade Monetaria.

O dinheiro de crédito financia gastos deficitarios de
consumidores e empresas. O dinheiro criado os permite gastarem
mais além do recebido de renda via salario, lucro, juros e aluguel.

Os vendedores sao simultaneamente creditados com o dinheiro
ganho e debitados com ele. O mesmo dinheiro (fluxo de renda) é
“gasto” por meio de ordens de transferéncias ou “poupado” em ativos
financeiros, inclusive depdsitos bancarios. Ninguém pode poupar sem
adquirir um ativo, seja dinheiro, seja titulos de divida.
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E necessario romper com a nocao de dinheiro restrito a um
estogue e considerar os fluxos monetarios separadamente dos ativos
financeiros como os depdsitos bancarios realmente sao. Ordem de
pagamento atendida por um banco define um fluxo circular de
dinheiro, sendo o banco, assim como o pagador e o recebedor,
simultaneamente creditado e debitado com uma determinada
quantidade de unidades monetarias.

Os pagamentos resultam na formacao de ativos e passivos.
Vinculam vendedores e compradores por meio dos bancos. Os
vendedores concedem crédito aos compradores. Estes podem, assim,
adiar suas proéprias vendas de mercadorias ou forga de trabalho.

No sentido estrito, o dinheiro escritural compreende sobretudo
unidades de conta. Com elas os bancos debitam e creditam
simultaneamente suas contas.

Uma Matriz de Patrimoénio Financeiro (MPF), também conhecida
como Matriz de Balango Patrimonial, € uma representacdao contabil
util para uma abordagem macrossistémica financeira. Mostra a
posicao financeira, seja de uma entidade, seja do sistema, em um
determinado momento.

Essa matriz € composta por ativos, passivos e o patrimonio
liguido da entidade. Os ativos representam os recursos controlados
pela entidade, como dinheiro, investimentos, propriedades etc. Os
passivos sao as obrigagoes financeiras da entidade, como dividas,
contas a pagar, empréstimos etc. O patrimdénio liquido é a diferencga
entre os ativos e os passivos e representa o valor liquido da entidade.

A Matriz de Fluxo de Fundos (MFF), por sua vez, € uma
ferramenta financeira com registros das entradas e saidas de fundos
de uma entidade ou uma economia durante um determinado periodo.
Ela rastreia e categoriza as origens e os usos de fundos, permitindo
uma analise detalhada dos fluxos financeiros.

Normalmente, é dividida em categorias, como fluxo de caixa
operacional (receitas e despesas operacionais), fluxo de caixa de
investimento (compra e venda de ativos de longo prazo) e fluxo de
caixa de financiamento (captacao e pagamento de recursos
financeiros).
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A diferenca entre uma e outra é a MPF representar a posicdo
financeira estatica de uma entidade, em um determinado momento,
geralmente, no fim de um periodo contabil ou ano fiscal. J& a MFF
mostra a dindmica dos fluxos financeiros ao longo de um periodo
especifico.

A MPF é amplamente utilizada para avaliar a solidez financeira
de uma entidade, fornecer informacodes sobre sua estrutura de capital
e capacidade de pagamento de dividas. A MFF é util para analisar a
origem e o uso de fundos em uma entidade, avaliar a geracao de
caixa e a capacidade de financiar suas atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.

Ha décadas o IBGE e o Banco Central do Brasil buscam montar
uma MFF. Fiz uma visita ao Banco Central com essa proposta, em
1985, antes de sair do IBGE para fazer o doutorado. Marcio Silva de
Araujo, em Matriz de Fluxo de Fundos: Definicdo e Harmonizacdo das
Contas Financeiras (DF: NT n. 4, nov 2001), mostrou esse desafio.

O conjunto das operagdes financeiras representadas em uma
Tabela de Operagoes Financeiras (TOF) se associaria a contas no lado
real da economia. Refletiriam a producdao de bens e servicos e a
distribuicdo e utilizacdo da renda, através do saldo da conta de
capital, para cada setor institucional.

A consisténcia entre fluxos e estoques se estabeleceria com
essa integracao e tornaria a MFF uma fonte de estatistica superior as
demais conhecidas. Por seu intermédio, poder-se-ia analisar de qual
modo a criacao da moeda se canaliza pelo sistema financeiro, e como
se da a adaptacdo da oferta a demanda de capitais.

Além da finalidade basica de fornecer informacdes para a
elaboracao do Sistema de Contas Nacionais, Araujo (2001) destacou
dentre o conjunto de aplicagdes os seguintes usos: fonte de dados;
obtencao de coeficientes técnicos fixos; projecdes de curto prazo para
fluxos financeiros; uso para planejamento de médio e longo prazo da
economia; instrumento de analise para a Autoridade Monetaria.

Como fonte geradora de dados, a MFF permitiria melhor
visibilidade da estrutura do mercado financeiro, bem como suas
relacbes com os demais setores da economia. Além disso, sua
construgdo, por necessitar informacao basica em maior detalhe das
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transacgoes financeiras ocorridas no sistema econdmico, exigiria maior
refinamento e qualidade em sua obtencao, contribuindo assim para o
aprimoramento das estatisticas de base em geral, e das estatisticas
financeiras, em particular.

Afinal, as Contas Financeiras estdao sendo divulgadas em
conjunto com o Sistema de Contas Nacionais com variagoes
trimestrais de ativos e passivos nas seguintes aplicagdes: ouro
monetario e DES; numerario e depdsitos; titulos de dividas de curto
prazo e de longo prazo; empréstimos de curto prazo e longo prazo;
participacdes de capital e em fundos de investimentos; planos de
seguros, de previdéncia e regime de garantias padronizadas;
derivativos financeiros; outras contas a receber/pagar como créditos
comerciais e adiantamentos; outro. Ainda ndao vi nenhuma analise
académica ou de especialistas do mercado financeiro a respeito delas.

O Banco Central do Brasil passou a divulgar trimestralmente, a
partir de outubro de 2022, as estatisticas da MPF. Apresenta os
estoques de ativos e passivos financeiros de todos os setores
institucionais do pais, além do resto do mundo, com abertura por
contraparte e instrumento financeiro.

A MPF constitui importante instrumento para o conhecimento da
estrutura financeira da economia brasileira, das interrelagdes entre
setores institucionais, além de contribuir para a analise de
conjuntura, previsdao e planejamento macroecondmicos. Torna
possivel calcular a covariancia (ou ndo) entre o estoque de
Patrimonio Financeiro Bruto e o fluxo do PIB do pais.

Avaliando as estatisticas na perspectiva bidimensional da MPF
(quem financia quem), ela informa o setor institucional composto por
sociedades na&ao financeiras ser financiado por todos os demais
setores. Destaca-se o resto do mundo, expandindo seus
investimentos em acdes proprietarias e empréstimos a essas
empresas, assim como as familias possuem de acdes e titulos de
divida direta como debéntures.

Ao consolidar a diferenca entre os ativos e 0s passivos
financeiros foram revelados os setores institucionais liquidamente
emprestadores da economia brasileira de dezembro de 2018 a junho
de 2022. Eram as familias (de 72% a 76% do total concedido) e o
resto do mundo (de 28% a 24%). Em contrapartida, os setores
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liguidamente tomadores eram as sociedades nao financeiras (cerca
de 62%) e o governo (cerca de 38%).

O sistema financeiro apresentava suas sociedades financeiras
com posicao consolidada quase equilibrada (diferenca entre ativos e
passivos com residuo proximo de zero), devido a sua funcado de
intermediacao de recursos. Afinal, todos os setores institucionais
interagem através dos subsistemas de financiamento, gestdo de
dinheiro e pagamentos.

Os analistas necessitam incorporar estes instrumentos de
analise. Ainda é um desafio.

Consisténcia entre Fluxos e Estoques Reais e Financeiros

Fluxos de caixa e estoques sao conceitos financeiros
relacionados, mas se referem a diferentes aspectos do gerenciamento
financeiro de uma empresa. Este tipo de gestdao microecondmica deve
ser extrapolado para o nivel macroeconémico?

Outra questdo: follow the money [“seguir o dinheiro”] ndo é um
instrumento investigativo essencial? Sera por razdo de facilitacdo a
teoria econ6mica convencional fazer somente analise “real”, isto &,
sem moeda, exceto quando esta for inflacionaria? Pior, por razao
religiosa os criticos da “financeirizacdo” abominam a remuneracao do
custo de oportunidade da cessao de seu dinheiro para outros obterem
lucro com ele?

Inicialmente, tentarei responder a primeira. Os fluxos de caixa
referem-se as entradas e saidas de dinheiro em uma empresa
durante um determinado periodo. Eles representam a movimentagao
real de dinheiro, incluindo recebimentos de vendas, pagamentos de
fornecedores, despesas operacionais, investimentos em ativos,
pagamento de empréstimos etc.

Sua contabilidade oferece uma ferramenta importante para
acompanhar a liquidez e a capacidade de uma empresa gerar e
administrar seus recursos financeiros. Pode ser categorizado em trés
atividades:

1. fluxo de caixa operacional, relacionado as atividades especificas
da empresa,
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2. fluxo de caixa de investimento, relacionado a aquisicdo de
ativos de longo prazo,

3. fluxo de caixa de financiamento, relacionado a captacdao de
recursos financeiros.

Por sua vez, é viesado considerar como estogues apenas 0s
bens fisicos armazenados por uma empresa nao-financeira para uso
ou venda em suas operagdoes comerciais. O gerenciamento das
matérias-primas, dos produtos em processo de fabricacdo e dos
produtos acabados é essencial, mas os estoqgues envolvem também a
riqueza financeira acumulada ao longo do tempo, especialmente, os
lucros retidos e capitalizados.

Gerenciar adequadamente os estoques de mercadorias é
importante para garantir o suprimento continuo de produtos, evitar
falta ou excesso de estoque, otimizar os custos de armazenagem e
minimizar o risco de obsolescéncia. Mas o gerenciamento de saldos
financeiros ndo é algo a parte, mas sim inerente a gestao de pessoas
juridicas, bem como a gestdo do dinheiro por pessoas fisicas,
entidades governamentais, além (é claro) por instituicoes financeiras.

Esse controle envolve o monitoramento e o registro dos itens
em estoque, a previsdao de demanda, a realizacdo de inventarios
periddicos, o gerenciamento de pedidos de compra e venda, o calculo
do custo médio ponderado dos itens e a avaliagcdo de sua pronta
disposicdo. O objetivo é equilibrar a disponibilidade dos produtos para
atender a demanda dos clientes, minimizando os custos de
oportunidade associados aos estoques, como “capital empatado” sem
remuneracao de juros. Em situacdo de excesso, diante de juros
elevados, vale a pena “fazer uma liquidacao”, isto &, dar liquidez a
esse capital.

Em resumo, os fluxos de caixa se referem aos movimentos de
dinheiro dentro e fora de uma empresa, enquanto os estogues sao 0s
bens fisicos ou mercadorias, detidos pela empresa, para uso ou
venda em suas operacdes, mas nao sO, pois também envolvem
saldos financeiros. Ambos sdao aspectos importantes da gestao
financeira e operacional de qualquer empresa. Novamente, repito a
guestdao: sua contabilizacdo em nivel macrossistémico também nao
seria relevante?
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A Teoria da Consisténcia entre Fluxos e Estoques no nivel
macrossistémico busca explicar a relacdo entre os fluxos e os
estoques na economia como um todo. Essa teoria, por um lado,
argumenta os fluxos econémicos, como a producdo, o consumo, o
investimento e o comércio, deverem estar consistentes com os
estoques existentes na economia. Por outro, refere-se ao equilibrio
contabil entre as taxas de entrada e saida de fluxos e os valores (nao
s6 quantidades) acumulados em estoques ou saldos no processo
sistémico.

Nessa configuracao, fluxos referem-se as entradas e saidas de
um sistema, enquanto estoques sao as quantidades ou os saldos
acumulados resultantes desses fluxos liquidos. Uma metafora seria,
em um sistema de armazenamento de agua (liquidez), o fluxo de
entrada seria a agua (o dinheiro) capaz de atender ao sistema,
enquanto o estoque seria a quantidade total de dgua armazenada ou
a disponibilidade liqguidez ou caixa.

A consisténcia entre fluxos e estoques ocorre quando a taxa de
entrada é equilibrada com a taxa de saida, de modo o estoque
permanecer no nivel planejado ao longo do tempo. Se o fluxo de
entrada exceder o fluxo de saida, o estoque aumentara e isto, em
caso de mercadorias, € um problema de sobrecarga, em caso de
dinheiro, “nem louco o rasga”...

Ao contrario, se o fluxo de saida for superior ao fluxo de
entrada, o estoque diminuira, sinalizando a necessidade de
encomendar mais produtos e/ou expandir a capacidade produtiva. Em
termos financeiros, determina a necessidade de financiamento
externo, seja a empresa, seja a economia, caso nao tenha
capacidade de autofinanciamento, dada a escassez de recursos
financeiros disponiveis em caixa.

Portanto, garantir a consisténcia entre fluxos e estoques ao
longo do tempo é fundamental ndo sé para o gerenciamento da
cadeia de suprimentos, como também para a modelagem da
economia com um componente de sistema complexo financeiro.

A ideia central dessa teoria é os fluxos econbémicos estarem
relacionados aos estoques disponiveis. Por exemplo, a producdo de
bens e servicos em uma economia depende dos estoques de capital
fisico, como maquinas, equipamentos e infraestrutura. Por sua vez, o
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investimento na economia € impulsionado pela necessidade de
aumentar esses estoques de capital.

Da mesma forma, o consumo ¢é influenciado pelos estoques de
bens de consumo possuidos. Se os estoques estiverem baixos, os
consumidores podem aumentar suas compras para repor oS
estoques, impulsionando o consumo. Se o0s estoques estiverem altos,
0s consumidores podem reduzir suas compras, resultando em menor
consumo.

Além disso, a teoria da consisténcia entre fluxos e estoques
também destaca a importdncia da coordenacdo entre os diferentes
setores institucionais. Por exemplo, o setor produtivo precisa estar
alinhado com a demanda dos consumidores, garantindo os estoques
estarem adequados para atender as necessidades demandadas.

A falta de consisténcia entre os fluxos e os estoques pode levar
a desequilibrios como excesso de oferta ou escassez de produtos.
Resulta em impactos negativos sobre a economia como um todo.

Em resumo, a teoria da consisténcia entre fluxos e estoques no
nivel macrossistémico enfatiza a importancia de supervisao da
relacdo entre os fluxos econ6mico-financeiros e os estoques
existentes na economia. Ajuda a entender como os fluxos de entrada
e saida afetam os estoques ou os saldos e como a coordenacdo entre
os diferentes setores institucionais €& essencial para um
funcionamento adequado da macroeconomia.

Um ciclo se inicia com concessdao de crédito ao antecipar
pagamento para comprar algo. O devedor toma emprestado do futuro
e vai tudo bem se os rendimentos esperados se confirmarem. Se
forem frustrados, provocara uma desalavancagem empresarial ou
pessoal, caso forem pessoas juridicas ou pessoas fisicas, e ajuste
fiscal e refinanciamento no caso governamental.

No inicio de uma especulacao sobre a tendéncia do preco futuro
de algum ativo (forma de manutencao de riqueza), “a propriedade
reina”; mas no fim “o dinheiro reina”. Ao longo do ciclo, ha
necessidade de balancear a carteira entre ativos imobilizados,
financeiros e liquidos.
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Geralmente, os especuladores solicitam crédito para comprar
ativos com recursos de terceiros, somados aos proprios, para
alcancar maior rentabilidade patrimonial diante do seu capital. Os
agentes protegidos investem para ganhar juros com empréstimos,
seja a governo, via compra de titulos de divida publica, seja a
terceiros através de bancos.

Os investidores, quando ficam excessivamente imobilizados
com investimento em capital fixo, tém necessidade de empréstimos
bancdrios de capital de giro. Sendo, tém de vender propriedades
rapidamente por preco com desconto para levantar o dinheiro.

Se mais e mais devedores atrasam seus pagamentos € gerado
um risco sistémico. Quando devedores e credores podem falir e a
economia entrar em colapso, até empertigados neoliberais solicitam
ao governo intervir... e socializar o prejuizo!

Se esses ciclos de expansao e contragcao ocorrerem em
sequéncia rapida e continua, sao criadas as condicdes para a
detonacdo da chamada Crise de Grande Divida. Sua resolugcao so
ocorre com um processo lento e gradual, mas com solavancos em
perdas e danos, de desalavancagem financeira.

Fica evidente ser um artificialismo a andlise do complexo
sistema capitalista com a abstracao ou a exclusdao do sistema
financeiro. O capitalismo é financeiro por definicdo!
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Capitulo 5.
Autoimagem Financeira

Dismorfia Financeira

Sou também professor de Financas Comportamentais para
Planejamento da Vida Financeira. Meu objetivo nesse curso é
propiciar educacao financeira para universitarios.

Outro dia me deparei com uma expressao nova referente a essa
especializacao: dismorfia financeira. Era o titulo de uma pesquisa do
will Bank, executada pelos institutos de pesquisa Skim e Flor de
Marcas, para investigar como uma relacao conflituosa com dinheiro
pode impactar diferentes aspectos de nossa vida.

Buscava o entendimento da situacao financeira do brasileiro -
um arquétipo questiondvel do agente representativo de todos os
distintos habitantes deste territério —, desde suas fontes de renda,
seus comportamentos em compras, até questdes sobre identificacao,
autoestima e percepgao comparativa com a realidade financeira dos
outros habitantes do pais. Focalizou o gasto (ou ndo) de dinheiro.

Tal como sugerem os estudos de psicologia dos investidores (ou
dos gastadores consumistas), a pesquisa detectou a pressao
emocional em decisdes sobre como usar o dinheiro tao exigente de
esforco para se ganhar. Registrou os efeitos psicolégicos negativos
como a sensacao de inadequagao ou a comparacao frequente - e
“quem compara, perde!”

Cerca de 70% dos entrevistados nao usaram palavras positivas
para descrever sua vida financeira. Para 47%, quando nela pensava,
a ideia vinda a mente era negativa.

No entanto, a amostra da pesquisa parece ser viesada porque
sO considerou a faixa de idade entre 18 e 40 anos. Essa idolatria pela
juventude, baseada na ilusdo do jovem ter o monopdlio de todas as
boas coisas da vida, talvez seja por constituir o publico-alvo do banco
digital patrocinador da pesquisa.

Jung, ao contrario de Freud, via a vida como uma continua
série de metamorfoses. A realizacao de uma meta de vida é tanto um
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ideal pelo qual lutar quanto uma tarefa a ser feita com esforgo e forga
de vontade.

Os 40 anos com a esperada “crise da meia-idade”, devido a nao
realizacdo de sonhos juvenis, mesmo em casos bem-sucedidos
profissionalmente, sao descritos por Jung como uma fase de “crise do
desenvolvimento” (psicolégico) para obter maior expansao. A entrada
na segunda metade da vida &, por conta dessa crise, dolorosa.

A primeira metade da vida, segundo Jung, seria devotada em
marcar nossa presenca no mundo ao acumular dinheiro, ampliar as
conquistas sociais e educar os filhos. Porém, no inicio da segunda
metade da vida, haveria uma espécie de fim no avanco anterior, com
0 sujeito paralisado psicologicamente ao explorar seu ego.

Muitas neuroses tém raizes no trabalho arduo enfrentado
diariamente pela pessoa. As dificuldades dos quarentdes sao
causadas pelo medo e sua resisténcia a enfrentar a crise do
desenvolvimento psicolégico e a consequente mudanga para o
amadurecimento.

Sintomas vistos como patoldgicos por freudianos sdo encarados
por junguianos como saudaveis sinais de crescimento. Implicam em
colocar um fim a tendéncia de auto repressao no sentido de assumir
uma maior realizacdo da personalidade, possivel de conduzir o ser
humano a um tipo diferente de vida com outras atividades ou mesmo
experimentagdes de novos relacionamentos sexuais e/ou afetivos.

Na primeira crise de desenvolvimento psicolédgico, a da
adolescéncia entre os 12 e 18 anos, ha uma confusdo de identidade.
Nessa fase, adquire-se uma nogao mais coerente de “quem sou eu”,
levando em conta o passado, o presente e o futuro esperado.

Em termos de consumo, refere-se a passagem dos bens da
moda, tipico da mentalidade infantil “eu quero porque os outros tém”,
para a mentalidade juvenil dos bens esnobes, inversamente, “eu
quero porque os outros ndao tém”. Expressa o desejo de
individualizacao, ou seja, ser reconhecido na sua particularidade
dentre a multidao.



55

Pior é a mentalidade senil de “eu quero porque é caro”. Refere-
se a busca desenfreada de status social com a comparacdo da posse
de bens de luxos.

Em geral, os modelos de ciclos de vida financeira consideram os
individuos apenas a partir do estagio entre 18 e 35 anos, quando se
busca intimidade em lugar de isolamento. Nessa fase jovem,
seduzimos, e se construimos vinculos fortes, amamos.

Essa seducao custa caro, mas os planejamentos financeiros, de
acordo com os ciclos de vida, propdoem essa ser, contraditoriamente,
a fase de acumulacdo de patrimoOnio financeiro e/ou imobiliario.
Sugere ai determinar os objetivos na vida, poupar o maximo,
aprender a investir melhor, assumir riscos até construir uma familia
propria.

Entdo, na meia-idade, inicia-se a busca de manutencao do
poder aquisitivo do patrimbénio com investimentos conservadores sem
risco em bolsa de valores ou ddlar. Finalmente, na terceira-idade,
libera-se o gasto do patrimbnio na aposentadoria, provavelmente,
mais com a saude e os cuidadores na fase de doenca mental.

Na vida real, costuma ser o inverso dessa sugestdao ao assumir
uma atitude conservadora do dinheiro, apds os 50 anos, quando seria
justamente a fase para aproveitar o acumulado, principalmente, apds
a aposentadoria aos 65 anos. “Aperta o cinto” ai - e ndo na fase da
acumulacao de riqueza, quando se torna jovem adulto, por causa do
instinto de reproducao sem o autocontrole propiciado por educagao
financeira.

Dai muitos ndao acumulam até os rendimentos dos
investimentos financeiros em juros superarem a renda do trabalho,
indicando uma independéncia financeira. Aos 65 anos, dispondo de
reserva financeira equivalente a nove vezes a sua renda anual, é
possivel aposentar e sacar durante vinte anos (com taxa de juro de
poupanca 0,5% ao més) de modo a manter o padrao de vida
alcancado antes. Se trabalhar até os 75 anos e tiver esperanca de
vida até os 95 anos, acumule doze vezes a renda anual. S6. E
suficiente.

De acordo com a citada pesquisa, 90% dos brasileiros nao
conseguem comprar tudo necessario para sua satisfacdo, tampouco
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contam com reservas financeiras para o futuro. S6 suprem o basico e
pouco sobra para eventuais imprevistos como a pandemia.

Originalmente, dismorfia, também conhecida como Transtorno
Dismdrfico Corporal (TDC) ou dismorfofobia, € um transtorno
psicolégico no qual a pessoa possui uma preocupacdo excessiva e
distorcida em relacdo a sua aparéncia fisica. Causa sofrimento
emocional e impacta negativamente a vida diaria, os relacionamentos
e a autoestima. Leva a ansiedade, depressao, isolamento social e até
mesmo pensamentos suicidas.

Dismorfia financeira se refere a condicdo capaz de afetar a
forma como diferentes pessoas percebem a propria realidade
financeira, ou seja, de quanto dinheiro tem. Ela se baseia na falta de
pertencimento a um padrdo criado por quem ja tem muito dinheiro. O
autojulgamento a compara diante de quem ja estda no topo da
piramide da riqueza.

O sarrafo a saltar € moével porque a rigueza é relativa — e néo
absoluta. O padrao do topo é inalcangavel inclusive porque ele se
altera de acordo com a especulacdao com agoes predominante em um
mercado de rumores ou boatos. Renda variavel flutua...

A pesquisa indicou: homens brancos da classe AB1 costumam
mais descrever a sua situagdo financeira como estavel. Nesse grupo,
58,1% deram respostas positivas quando, na amostra geral, foram
apenas 28,7%. Além deles, 22,5% consideraram-na neutra. S6 para
19,4% falar de dinheiro era sinbnimo de problema diante de 47,3%
no geral.

Dinheiro se compra algo mais além de coisas, mas hoje é muito
dificil se adquirir uma condicdo cultural de classe sem dispor de
educacdo. Escolaridade, experiéncia de mundo e conexdes impactam
na intelectualidade, conhecimento e cultura pessoal.

A estética do ‘bom gosto’ se impde e leva ao maior
distanciamento da dismorfia. A definicdo de consumo, estética,
cultura e autoimagem colocam barreiras psicoldgicas invisiveis por
razao de ser imaginada como construida apenas em cima do dinheiro.

A “vitimizacdao” costuma considerar inalcangaveis as distancias
sociais. Em vez de se conformar com a dismorfia, melhor seria
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cultivar a cultura através do estudo continuo e esforgado. Ao longo da
vida, com a aquisicao possivel de capacitacao profissional necessaria
e suficiente, é aprendido até lidar com a insacidavel busca pela
ascensao social.

Muitos adultos, tendo passado dificuldades durante a infancia,
tentam, depois, curar os traumas do passado por meio do
consumismo. Por isso, 79% dos entrevistados disseram ter desejo de
consumir muitas coisas desejadas na infancia e adolescéncia.

Ndao se adquire a sensacdao de pertencimento com
comportamento de turista, ou seja, aproveitar as coisas apenas de
passagem. Permanece o sentimento de outros ganharem mais
facilmente coisas sé possiveis de ser conquistadas com muito esforco.

“Ser rico”, definido como pertencer a outros grupos distantes
da sua realidade, imobiliza em lugar de buscar a educagao e a cultura
propicias aos empreendimentos ou a carreira profissional desejada.
Prefiro a definicao de “ser rico” como a sensacgao de trabalhar com o
qual gosta, de maneira criativa (ou nao alienada), e ainda pagarem
bem por isso...

Desigualdade Educacional

Ao nos depararmos com a desigualdade entre rendimentos na
sociedade brasileira € comum apontarmos uma correlagao causal
existente com a desigualdade educacional. Em principio, soé
diminuindo esta se melhoraria a situacao daquela.

Estda diminuindo esse distanciamento entre as classes sociais?
Ou houve um atraso no ensino, devido ao negacionismo cientifico
obscurantista do governo federal, nos ultimos quatro anos
(2019-2022), em particular, em 2020 e 2021, quando o
enfrentamento da disseminacdo do virus na populagdo exigiu o
isolamento social?

Muitos estabelecimentos de ensino adotaram medidas para
protecao da saude de alunos, professores e funcionarios das unidades
escolares, chegando até mesmo a suspensdo das atividades
presenciais. A maioria das escolas nos 5.568 municipios do pais foi
surpreendida pela necessidade rapida de mudanca ou adaptacao para
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uma forma de funcionamento para a qual nao havia estrutura ou
capacitacao disponivel, principalmente, o ensino remoto ou a
educacdo a distancia.

No Brasil, em 2022, segundo relatério da PNADC do IBGE,
havia 9,6 milhdes de pessoas com 15 anos ou mais de idade
analfabetas, o equivalente a uma taxa de analfabetismo de 5,6%.
Dessas pessoas, 55,3% (5,3 milhdes de pessoas) viviam na Regiao
Nordeste e 22,2% (2,1 milhdes de pessoas) na Regiao Sudeste. A
desigualdade educacional correlacionada com a regional.

O analfabetismo esta diretamente associado a idade: quanto
mais velho o grupo populacional, maior a proporcao de analfabetos.
Em 2022, eram 5,2 milhdes de analfabetos com 60 anos ou mais,
equivalente a uma taxa de analfabetismo de 16% para esse grupo
etario. As geracdes mais novas estdo com maior acesso a educagao e
sao alfabetizadas ainda enquanto criancgas.

Como as trajetérias educacionais das pessoas variam ao longo
da vida, o indicador do nivel de instrucdo - o nivel educacional
alcancado por cada pessoa, independentemente da duragao dos
cursos por ela frequentado - é mais bem avaliado entre aquelas
pessoas com possibilidade de ter concluido o seu processo regular de
escolarizagao. Em geral, ocorre em torno dos 25 anos.

No Brasil, a proporcao de pessoas de 25 anos ou mais de idade
com conclusdao da educacdo basica obrigatéria (no minimo o ensino
médio) manteve uma trajetéria de crescimento, mas sé alcangou
53,2% em 2022. Quase a metade ndo tem o minimo exigido para
obter uma capacitagao profissional mais adequada!

O percentual de pessoas de 25 anos ou mais de idade com o
ensino superior completo elevou-se de 15,4% em 2016 para 19,2%
em 2022, talvez pela facilitacao recente da aprovagao em EaD
(Ensino a Distancia). O pais tem um baixo indice de diplomados.

Em 2019, apenas 21% dos adultos de 25 a 34 anos de idade
tinham concluido o ensino superior. O percentual é bem inferior a
média (abaixo da metade) dos paises da Organizagdo para
Cooperagcao e Desenvolvimento Econdémico (OCDE): 44%. Nos
Estados Unidos, por exemplo, o indice atinge 49%.
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Embora tenha passado de 11%, em 2008, para 21%, em 2018,
0 Brasil tem a pior taxa entre os paises da América Latina, ficando
atras de México (24%), Coldmbia (30%), Chile (34%) e Argentina
(40%). O pais com maior indice de pessoas com ensino superior é a
Coreia do Sul, onde 70% da populagdao de 25 a 34 anos se graduou.
Em seguida, aparece a Russia com 63% e o Canada com 62%.

A média de anos de estudo das pessoas de 25 anos ou mais de
idade, em 2022, foi 9,9 anos. Entre as mulheres, o nimero médio de
anos de estudo foi de 10,1 anos, enquanto para os homens, 9,6 anos.

Com relagao a cor, a diferenca foi consideravel, registrando-se
10,8 anos de estudo para as pessoas de cor branca e 9,1 anos para
as de cor preta ou parda. A diferenca de 1,7 anos entre esses grupos,
pouco reduziu desde 2016 quando era de 2,0 anos de diferenca.

Em termos regionais, Sudeste, Sul e Centro-Oeste mantiveram-
se com uma média de anos de estudo acima da nacional com pouco
mais de 10 anos. As Regidoes Nordeste e Norte ficaram abaixo da
média do Pais, respectivamente com 8,6 anos e 9,4 anos.

Pessoas de 18 a 24 anos de idade, idealmente, deveriam estar
frequentando o ensino superior, caso completassem a educagao
escolar basica na idade adequada. Contudo, o atraso e a evasao
escolar sao muito grandes tanto no ensino fundamental quanto no
ensino médio. Consequentemente, muitos jovens entre 18 e 24 anos
ja ndo frequentam mais a escola e alguns ainda frequentam as
etapas da educacdo basica obrigatéria.

Em 2022, a taxa de escolarizacao das pessoas de 18 a 24 anos,
independentemente do curso frequentado, foi de 30,4%, percentual
proximo ao registrado em 2019. Logo, o governo adepto da ideologia
“Escola Sem Partido” paralisou o avanco educacional.

Somente 20,8% desses jovens frequentavam cursos da
educacao superior e 10,3% estavam atrasados ainda frequentando
algum dos cursos da educacao basica. Ja 4,1% haviam completado o
ensino superior e 65,5% nao frequentavam nenhuma escola.

O desafio do Pais sera reduzir as desigualdades de acesso ao
ensino superior. Além disso, necessita superar o atraso escolar e ter
politicas de incentivo a permanéncia na escola.
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Ao levar em consideragao todo o quantitativo de jovens de 14 a
29 anos do Pais, equivalente a quase 52 milhdes de pessoas,
aproximadamente 18% ndo completaram o ensino médio, seja por
terem abandonado a escola antes do término desta etapa, seja por
nunca a ter frequentado. Nesta situacao, portanto, havia 9,5 milhdes
de jovens, dentre os quais, 58,8% homens e 41,2% mulheres.

Considerando-se cor ou raga, 27,9% eram brancos e 70,9%
pretos ou pardos. Mais de 120 anos apds a extincao da escravidao,
ainda ndao se pagou a divida social com os descendentes dos
escravos.

Quando perguntados sobre o principal motivo de terem
abandonado ou nunca frequentado escola, esses jovens apontaram a
necessidade de trabalhar como fator prioritario. No Brasil, este
contingente chegou a 40,2%.

Para este principal motivo, ressaltam-se os homens, com
51,6%, seguido de nao ter interesse de estudar (26,9%). Para as
mulheres, o principal motivo foi também a necessidade de trabalhar
(24,0%), seguido de gravidez (22,4%) e ndo ter interesse em
estudar (21,5%). Além disso, 10,3% das mulheres indicaram realizar
afazeres domeésticos ou cuidar de pessoas como o principal motivo de
terem abandonado ou nunca frequentado escola, enquanto para
homens, este percentual foi inexpressivo (0,6%).

Para as pessoas pretas ou pardas, o principal motivo ser
gravidez ficou acima do justificado por pessoas brancas, 9,9% e
7,1%, respectivamente. A educagao nao tem correlagcao causal com o
controle de natalidade?

A graduacdo tecnoldégica é a modalidade de educacdo
profissional do ensino superior de graduacdo brasileiro. Possui os
mesmos pré-requisitos de ingresso diante dos demais cursos do
ensino superior, porém tem enfoque especifico em uma area
profissional, duracao menor (de 2 a 3 anos) e sua conclusao confere
o diploma de tecndlogo.

Em 2022, dos 8,8 milhoes de estudantes do Ensino Superior
para graduacao no Brasil, 1,2 milhdao frequentavam cursos
tecnoldgicos. Era correspondente a 13,5% do total daqueles
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estudantes. A graduacao tecnoldgica ainda € uma modalidade com
pouca participagdo entre os cursos de graduacgao.

A modalidade de educacgao profissional destinada aos
estudantes de ensino médio ou as pessoas ja concluintes dele se
denomina técnico de nivel médio. Em 2022, dos 9,2 milhdes de
estudantes do ensino médio, sé 8,3% frequentavam curso técnico de
nivel médio.

Entre as 49,9 milhdes de pessoas ja tinham concluido o ensino
médio ou ingressado no superior sem o concluir e sem frequentar
uma graduacdao. Tinham o requisito minimo para ingressar na
educacdo técnica de nivel médio, mas, sem estar no ensino superior,
apenas 5,7% frequentavam curso técnico ou curso para formar
professores do basico.

A qualificacdo profissional € composta por diversos cursos com
objetivo de qualificar o individuo para o trabalho em uma
determinada ocupacdao sem, todavia, aumentar o seu nivel de
escolaridade. Entre as pessoas sem instrucdo ou com até o ensino
fundamental completo, em 2022, 6,4% haviam frequentado tais
cursos em algum momento da vida. Entre as pessoas com o ensino
médio incompleto até o superior incompleto, foram 18,3% e entre
aqueles com o ensino superior completo o percentual alcangou
24,5%.

Em termos das instituicdbes onde os cursos de qualificacao
profissional foram realizados, 11,5% das pessoas fizeram tais cursos
no empreendimento onde trabalhavam, 18,0% em instituigdes
publicas, 21,6% em instituicdo dos Servicos Nacionais de
Aprendizagem e 48,9% em outras instituicdes privadas.

No Brasil, em 2022, havia 49 milhdes de pessoas de 15 a 29
anos de idade. Dentre essas pessoas: 15,7% estavam ocupadas e
estudando; 20,0% nao estavam ocupadas nem estudando; 25,2%
nao estavam ocupadas, porém estudavam; e 39,1% estavam
ocupadas e nao estudando.

Elevar a instrucdao e a qualificacdo dos jovens é uma forma de
combater a expressiva desigualdade educacional (e de renda) do
Pais. Facilita a insercdao no mercado de trabalho e reduz empregos de
baixa qualidade e a alta rotatividade, porém, ndo tem o dom por si sé
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de aumentar o numero de ocupados. Este depende de investimentos
produtivos em funcdo de decisdes estratégicas de planejamento
estatal e de empresas nao-financeiras. Sendo, dependera da livre-
iniciativa em micro empreendimentos de pessoas com baixa
escolaridade em um pais inculto acima de tudo...

Desigualdade nos Rendimentos

No agregado macroeconomico do valor adicionado, a maior
renda é do trabalho - e ndo do capital. Esta afirmacao surpreende a
primeira vista porque acostumamo-nos com a disparidade entre as
rendas individuais dos trabalhadores e as dos capitalistas.

Além dos rendimentos do trabalho, na PNAD Continua do IBGE,
pesquisa o rendimento proveniente de outras fontes, composto pelo
rendimento mensal de:

1. programas sociais do governo (Programa Bolsa Familia, BPC-
LOAS, outros programas sociais do governo);

2. aposentadoria ou pensdo de instituto de previdéncia oficial
federal, estadual, municipal, ou do governo federal, estadual,
municipal;

3. aluguel e arrendamento;

4. seguro-desemprego ou seguro-defeso;

5. pensdo alimenticia, doacdo e mesada de nao morador; e

6. outros rendimentos, onde estdo incluidos rentabilidades de

aplicagdes financeiras, bolsas de estudos, direitos autorais,
exploracao de patentes etc.

Os indicadores de rendimento do trabalho investigados pela
PNAD Continua sao divulgados em termos nominais e em termos
reais, ou seja, deflacionados pelo IPCA.

Em 2021, de 212,7 milhdes pessoas residentes no Brasil, cerca
de 60% (127,1 milhdes) possuiam algum tipo de rendimento. O
contingente de pessoas com rendimentos de trabalhos correspondia a
41% da populacao residente (87,5 milhdes), enquanto 25% dos
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residentes (52,8 milhdes) possuiam algum rendimento proveniente
de outras fontes.

Dentre os componentes dos rendimentos de outras fontes,
12,6% (26,7 milhdes de pessoas) da populacao residente recebia
rendimento de aposentadoria ou pensdo em 2021. Outros
rendimentos, onde estdo incluidos rentabilidades de aplicacoes
financeiras, no agregado, vinham sem seguida e contemplavam
10,6% (22,6 milhoes de pessoas). Com percentuais bem menores,
seguiam as categorias de aluguel e arrendamento (1,2%) e pensao
alimenticia, doacdo e mesada de ndao morador (1,8%).

Observando-se a série historica, de 2012 a 2014, o rendimento
médio real de todas as fontes teve crescimento de 4,9% (de R$
2.369 para R$ 2.484). Em 2015, contudo, a estimativa sofreu queda
de 2,9% e passou a ser de R$ 2.412.

Em 2016 e 2017, o comportamento foi de relativa estabilidade,
seguida pelo crescimento de 2,6% entre 2017 e 2018, quando passou
de R$ 2.409 para R$ 2.472, e por estabilidade em 2019 (R$ 2.471).
Com a pandemia do novo coronavirus, o rendimento médio de todas
as fontes sofreu uma queda de 3,4% em 2020 e de 5,1% em 2021,
sendo estimado em R$ 2.265 neste ultimo ano.

Observa-se, portanto, o valor médio real alcancado no fim da
Era Social-Desenvolvimentista, quando se encerrou o primeiro (e o
efetivo) mandato da Presidenta Dilma, nao ter sido alcancado nos
demais anos seguintes ao golpe de abril de 2016.

Quando se considera o rendimento médio mensal real
habitualmente recebido de todos os trabalhos (calculado para as
pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de
referéncia) ele foi estimado em R$ 2.476 em 2021.

Em comparagao, quando se iniciou o distanciamento social,
devido a pandemia, em 2020, o rendimento de outras fontes
registrou forte queda, de 15,4%, baixando para R$ 1.396, tendéncia
mantida em 2021, quando foi estimado em R$ 1.348, levando a
estimativa ao menor valor da série histérica. Ficou apenas R$ 150
acima do salario-minimo de R$ 1.100,00 em 2021.
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Dentre todos os componentes do rendimento proveniente de
outras fontes, o item aposentadoria e pensao manteve-se como o de
maior média em 2021 (R$ 1.959), os rendimentos provenientes de
aluguel e arrendamento tiveram valor médio de R$ 1.814. Pensao
alimenticia, doacdo e mesada de ndo morador totalizavam, em
média, R$ 667.

O IBGE nao destaca as rentabilidades de aplicagbes financeiras,
apenas afirma as pessoas declarantes de receber outros rendimentos,
além dos anteriormente citados, recebiam R$ 512 em média. Mesmo
com juros de 2% aa até marco de 2021 é dificil acreditar eles terem
sidos declarados ou foram diluidos nessa média. Distinguir os juros
dos saldos de fim-de-periodo nao é facil sem consultar os Informes
de Rendimentos para as DIRPF.

Vale registrar (e jamais esquecer), além do genocidio de 700
mil pessoas, grande parte devido ao negacionismo cientifico da
extrema-direita militar no poder, o sacrificio social em termos de
gueda da massa mensal de rendimentos de todos os trabalhos. Além
disso, a massa de rendimento registrou expansao em uma década de
apenas 2,2%.

Em 2019, a populagcao ocupada totalizava 92,8 milhdes de
pessoas. Em 2020, com a pandemia, caiu para 84,7 milhdes. Crescer
para 87,5 milhdes de pessoas, em 2021, nao tinha sido suficiente
para recuperar as perdas de ocupacdes ocorridas no ano anterior.

O salario-minimo nos Estados Unidos é de 7,25 délares (R$ 36)
a hora e ndo é atualizado desde 2009. Diario seria US$ 58 (R$ 290) e
mensal US$ 1.276 (R$ 6.120). Sem considerar a Paridade do Poder
de Compra (PPC) entre o poder aquisitivo de um dodlar 1 e aqui,
percebe-se como a maioria (90%) da sociedade brasileira é
relativamente pobre.

O indice de Gini é uma medida de concentracdo de uma
distribuicao de renda, e seu valor varia de zero (perfeita igualdade)
até um (desigualdade maxima). O do rendimento médio mensal real
habitualmente recebido de todos os trabalhos foi de 0,499 em 2021,
praticamente o mesmo do ano anterior (0,500).

Entre 2012 e 2015, houve uma tendéncia de reducao deste
indicador, passando de 0,504 para 0,490. A partir do golpe de 2016,
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com retirada de direitos trabalhistas e do poder de barganha por
sindicatos, o indice voltou a aumentar para 0,498, valor no qual se
manteve em 2017, e, em 2018 e 2019, registrou-se o maior valor da
série (0,506). A desigualdade do rendimento do trabalho diminuiu,
recentemente, ao nivelar por baixo.

Em 2021, o rendimento de todos os trabalhos compunha 75,3%
do rendimento médio mensal real domiciliar per capita. Os 24,7%
provenientes de outras fontes se dividiam em rendimentos de
aposentadoria e pensao (18,2%) em sua maioria, mas também em
aluguel e arrendamento (1,7%); pensao alimenticia, doacao e
mesada de ndao morador (0,9%); e outros rendimentos (4,0%).

No fim da Era Social-Desenvolvimentista, em 2014, o
rendimento médio mensal real domiciliar per capita atingiu R$ 1.505.
Depois, entrou em queda até 2021, quando foi estimado em R$
1.353, o menor valor da série histérica da PNADC. Em média, uma
familia de trés membros somaria renda domiciliar de R$ 4.059.

Porém, ao observar a estratificacdo em classes de percentual
das pessoas em ordem crescente de rendimento domiciliar per capita
em 2021, aproximadamente metade da populagdo com menores
rendimentos recebeu, em média, R$ 415, o menor valor da série
histérica. Entdo, a tipica familia brasileira de trés membros entre os
mais pobres tinha renda de R$ 1.245, pouco mais do salario-minimo
em 2021.

A andlise da concentracao de renda por meio da distribuicdo
das pessoas por classes de rendimento domiciliar per capita mostrou,
em 2021, as pessoas no 1% da populagdo com rendimentos mais
elevados obteve rendimento médio mensal real de R$ 15.940, ou
seja, R$ 47.820 da familia com trés membros. Recebiam, em média,
38,4 vezes o rendimento da metade da populacao com os menores
rendimentos, cujo rendimento médio mensal real como ja apontado
era R$ 415.

Esse calculo da renda familiar na faixa de mais 90% até 95%
(per capita de R$ 3.359) foi R$ 10.077 e na faixa de mais de 95% até
99% (per capita de 6.237) foi R$ 18.711. Em outros termos, como
dizia minha avo, a classe média alta “come angu e arrota peru”...
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O indice de Gini da renda familiar aponta maior desigualdade:
0,544 em 2021. Basta comparar a parcela dos 10% com 0sS menores
rendimentos da populagcao (0,7% da massa de rendimento mensal
domiciliar per capita) e a parcela de 42,7% dos 10% com os maiores
rendimentos em 2021. Este Ultimo grupo possuia uma parcela da
massa de rendimentos (42,7%) acima da recebida pelos 80% da
populacao com os menores rendimentos (41,4%).

Para arrematar, segundo a ANBIMA, considerando o periodo
2016-2022, o total da riqueza financeira do Varejo (Tradicional e de
Alta Renda) obteve o maior aumento (25%) em 2021, talvez pelo
aumento da assisténcia social e da poupanca durante o
distanciamento social. Os 115,6 milhdes do Tradicional e o 12,6
milhdes do segmento de Alta Renda somaram mais de Y2 trilhdao de
reais naquele ano, passando de R$ 2,2 trilhdes para R$ 2,78 trilhdes.
No entanto, suas riquezas per capita eram, respectivamente, R$
13.197 e R$ 99.216, revelando as baixas reservas financeiras nas
contas da classe média.

O Private Banking aumentou sua fortuna financeira de R$ 1,625
trilhndo em 2020 para R$ 1,722 trilhdao em 2021, ou seja, em quase
R$ 100 bilhdes com juros ainda baixos. Aquele montante
representava uma média per capita para cada um dos 125 mil CPFs
em R$ 13,768 milhdes. Cerca de 26% (R$ 450 bilhoes) era renda
variavel em acgoes e o restante (R$ 1.272 bilhdes) era o estoque de
renda fixa acumulada com base em juros compostos. Sé.

Desigualdade de Posses

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNADC) do IBGE apresenta a consolidagcdao de dados de
aproximadamente 168 mil domicilios participantes da amostra
representativa de 74,1 milhdes domicilios particulares permanentes
no Pais, ou seja, média de menos de trés moradores por domicilio.

Entre eles, em 2022, 43,5% eram situados na Regiao Sudeste
(32,3 milhdes); 26%, na Regiao Nordeste (19,3 milhdes); 15%, na
Regiao Sul (11,1 milhdes); 7,8%, na Regiao Centro-Oeste (5,8
milhdes); e 7,6%, na Regiao Norte (5,7 milhoes).
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Nos domicilios particulares permanentes, havia o predominio de
casas, correspondentes a 85% (63 milhdes) do total de unidades
domiciliares, enquanto os apartamentos totalizavam 14,9% (11
milhdes).

Em todas as Grandes Regides, o percentual de casas foi
superior a 80%, variando de 80,1% (25,8 milhdes), na Regiao
Sudeste, a 91,9% (5,2 milhdes), na Norte. A Regiao Sudeste
apresentou o maior percentual de apartamentos, com 19,7% (6,3
milhdes), devido as caracteristicas metropolitanas de Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Belo Horizonte, Vitéria e Campinas.

Quanto a maior propriedade familiar, em geral, sua residéncia,
do total de domicilios particulares permanentes do Pais, 63,8% (47,3
milhdes) eram préprios ja pagos; 6,0% (4,4 milhdes), préprios ainda
pagando; 21,1% (15,7 milhdes), alugados; 8,8% (6,6 milhdes),
cedidos; e aqueles em outra condigao, como, por exemplo, 0s casos
de invasao, totalizavam 0,2% (174 mil). Logo, 70% do total de
moradia eram imdveis proprios.

A piora do pais apds o golpe de 2016 foi marcante até nisso.
Entre 2016 e 2022, observou-se uma continua reducao do percentual
de domicilios préprios ja pagos. Variaram de 66,7%, em 2016, para
64,8%, em 2019, e 63,8%, em 2022. Durante esse periodo, o
percentual de domicilios alugados aumentou de 18,5%, em 2016,
para 19,3%, em 2019, alcancando 21,1% em 2022. Sera efeito do
desmanche do MCMV?

Dado o percentual relativamente elevado de proprietarios de
suas moradias, em uma populagdao relativamente pobre, uma
informacao relevante diz respeito aos materiais utilizados em sua
construcao. Em 88,6% dos domicilios brasileiros (65,7 milhdes), as
paredes externas eram construidas de alvenaria/taipa com
revestimento.

Os domicilios com paredes externas de alvenaria/taipa sem
revestimento representavam 6,9% (5,1 milhdoes); com paredes
externas de madeira apropriada para construcao (aparelhada), 3,9%
(2,9 milhdoes); e aqueles com outro material, como madeira
aproveitada de tapumes e embalagens, 0,5% (383 mil).
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Uma possivel deducao é classificar estes como habituais em
favelas, pressupondo existir 8,4 milhdoes deles. Grosso modo, seriam
cerca de 25,2 milhdes de moradores em aglomerados urbanos com
autoconstrucao em locais sem planejamento estatal.

No entanto, na Regido Sudeste predominam (93,8%) domicilios
com paredes externas de alvenaria/taipa com revestimento. Os
maiores percentuais de domicilios com paredes externas de
alvenaria/taipa sem revestimento foram observados nas Regides
Norte (9,5%) e Nordeste (9,0%), sugerindo a correlacao destes com
moradores pobres.

A Regidao Sudeste foi a Unica a registrar percentual de
domicilios com telha com laje de concreto (49,7%) superior ao
daqueles com telha sem laje de concreto (25,5%). Nas demais
Regides, observou-se o predominio dessa Uultima modalidade,
principalmente na Norte, onde a estimativa atingiu 78,9%.

A Regido Sudeste também possuia a maior participacdo de
domicilios com somente laje de concreto na cobertura (23,6%).
Seriam tipicos de moradias em favelas?

Em relagcdao a 2016, a PNADC registrou o aumento da proporgao
daqueles domicilios com somente laje de concreto (de 13,8% para
15,2%). Seria um indicador de pauperizacao?

A PNADC levantou também informacdes sobre servicos de
saneamento bdsico, como abastecimento de &gua, presenca de
banheiro e esgotamento sanitario, e destino do lixo, além do acesso a
energia elétrica. Tais servicos indicam a melhoria (ou nao) das
condicOes de vida e saude da populagao.

Dos 74,1 milhdes de domicilios estimados pela PNADC em
2022, 98,1% (72,7 milhdes) possuiam agua canalizada. Entre os 64,8
milhdes em situacdo urbana, 99,5% possuiam agua canalizada e
95,1% dispunham de acesso a rede geral de abastecimento de agua,
enquanto, entre os 9,4 milhdes em situacao rural, os percentuais
alcancaram 88,2% e 38,9%, respectivamente.

Novamente, outro dado do retrocesso em politicas publicas: ao
longo do periodo de 2016 a 2022, ndo houve expansao no Pais do
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percentual de domicilios com a rede geral como o principal meio de
abastecimento de agua.

Entre 2019 e 2022, a proporcao de domicilios com esgotamento
sanitario por rede coletora aumentou apenas 1,4 ponto percentual
(de 68,2% para 69,5%). A Regiao Sudeste, embora evidenciasse as
melhores taxas de acesso a rede geral para escoamento do esgoto,
nao apresentou progressdo desse indicador no periodo.

A fossa séptica ndo ligada a rede geral alcancou 16,3% dos
domicilios do Pais, sobressaindo as Regides Norte e Nordeste, com
33,4% e 25,5%, respectivamente. No Sudeste, essa modalidade era
utilizada somente por 5% dos domicilios.

O destino do lixo dos domicilios no Brasil é feito,
principalmente, por meio de coleta direta por servico de limpeza. Os
dados da PNADC mostram essa modalidade, além de ser a principal,
esta aumentando gradualmente: de 82,7%, em 2016, para 86%, em
2022.

Em 2022, o acesso a energia elétrica nos domicilios atingiu
cobertura praticamente universal, com 99,8% das unidades dispondo
desse servico, seja fornecida pela rede geral, seja por fonte
alternativa. Portanto, o elevado percentual de acesso a energia
elétrica ocorre em todas as Grandes Regides e revela o programa
social-desenvolvimentista Luz para Todos ter sido bem-sucedido.

A PNADC também investigou a existéncia de alguns bens nos
domicilios, tais como geladeira, maquina de lavar roupa, automoével e
motocicleta.

No Pais, 98,4% dos domicilios possuiam geladeira em 2022,
percentual variavel entre 94,5%, na Regidao Norte, e 99,5%, na Sul.
Com cobertura bem abaixo, a maquina de lavar roupa mostrou-se
presente em 70,2% dos domicilios do Pais, com diferengas regionais
acentuadas: as Regides Nordeste (41,1%) e Norte (55,0%)
apresentaram 0s menores percentuais, enquanto as Regides Sul
(89,3%), Sudeste (81,8%) e Centro-Oeste (80,2%), 0s maiores.

Quanto a posse de automovel, é considerado o maior indicador
de status social, apos a residéncia. O desenvolvimento da industria
automobilistica no Brasil foi consolidado ha anos. O pais foi o quarto
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maior produtor mundial em 2013 com 3,7 milhdes automdveis. Caiu
para 2,1 milhdes em 2016 e so atingiu 2,4 milhdes em 2022.

Atualmente, possui 20 empresas competindo em um lucrativo
mercado, com 65 fabricas em 11 estados. Potencialmente, somam a
capacidade instalada de 4,5 milhdes de veiculos por ano e cerca de
5.500 concessionarias. O Brasil exporta cerca de 22% de sua
producao e a industria emprega 126 mil pessoas.

No territério brasileiro, 49,8% dos domicilios possuiam
automoével; 25%, motocicleta; e 13,1%, ambos. A Regidao Sul
apresentou o maior percentual de posse de automodvel (69,2%),
enquanto as Regides Nordeste e Norte registraram as menores
proporcoes desse bem, 29,9% e 30,7%, respectivamente. Foram as
Unicas a assinalar percentuais de posse de motocicleta (33% e
35,3%, respectivamente) superiores aos de automovel.

Nessas duas Regides, foram observados os dois maiores
percentuais de posse de motocicleta, enquanto na Regidao Sudeste
(18,8%) foi identificada a menor proporcao. Esta registra o terceiro
maior percentual de domicilios com posse de automoéveis (56,4%),
abaixo do Centro-Oeste (60,2%) e do Sul (69,2%).

Em 2022, a distribuicdao da populagdao residente no Brasil
mostrava a Regidao Sudeste (42,1%) com a maior concentragao
populacional, enquanto as Regides Centro-Oeste (7,8%) e Norte
(8,8%) com as menores. Entre esses extremos ficavam o Sul
(14,3%) e o Nordeste (27%). Desde 2012, concentrou-se nesta a
perda de 0,7 pontos percentuais.

Segundo a prévia de dados coletados pelo Censo Demografico
até o dia 25 de dezembro de 2022, o Nordeste tem 55.389.382 de
habitantes; a regiao Sul, 30.685.598; o Norte, 17.834.762 de
habitantes; e a regiao Centro-Oeste, 16.492.326. O Brasil teria
207.750.291 de habitantes, abaixo das estimativas anteriores, por
exemplo, 213 milhdes em 2021

Cruzando o numero de domicilios particulares permanentes no
Pais (74,1 milhdes), eram 36,9 milhdes com automével. Dos 32,3
milhdes situados na Regido Sudeste, 18,2 milhdes tinham; dos 19,3
milhdes na Regiao Nordeste, eram 5,8 milhdes possuidores; dos 11,1
milhdes da Regiao Sul, 7,7 milhdes os tinham; os 5,8 milhdes na
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Regido Centro-Oeste, possuiam pelos menos 3,5 milhdes automoveis;
e nos 5,7 milhdes na Regiao Norte registravam-se 1,7 milhdo com
pelo menos um automoével.

Talvez por conta dessa desproporcionalidade regional na posse
desse imaginario simbolo de status social, desconsiderando o valor de
mercado de cada qual, os orgulhosos possuidores se sentem
excessivamente orgulhosos de seu automovel. Ndo deviam extrapolar
dessa posse um esnobismo com ar de superioridade sobre os
habitantes do pais ndo possuidores sequer de um carro.

Uma licdo de uma boa educacao financeira sugere: “quem
compara acaba perdendo, pois sempre encontrard alguém com
riqueza relativamente superior a sua.”

Critica aos Programas de Transferéncia de Renda Basica

Anton Jager e Daniel Zamora, em artigo publicado no Diplb
(30/06/2023), intitulado O Vale do Silicio contra o Desenvolvimento,
tentam defender uma controversa hipétese como fosse uma tese
comprovavel com fatos e argumentos. Lamentam ter passado o
tempo no qual os paises do Sul global reivindicavam uma “nova
ordem econdmica mundial” e contavam com uma industrializacao
planificada para lutar contra a pobreza.

Levianamente, afirmam o seguinte. “Hoje, as doagles diretas
em espécie dos mais ricos em favor dos necessitados sdo a
alternativa. Longe de questionar as reformas liberais e suas
consequéncias, essa abordagem reforca o status quo”.

Criticam quem esperava consagrar sua fortuna a mudar o
mundo. Este biliondario do Vale do Silicio focalizava a ideia de,
rapidamente, “colocar fim a pobreza extrema”. Atribuem a leitura do
livro de sucesso de Jeffrey Sachs sobre o “fim da pobreza” o ter
levado a visitar uma das aldeias-piloto langadas pelo economista no
Quénia e encontrar “a solugdo milagrosa”. Sachs se reencarnou como
papa da luta contra a pobreza.

Nao perdoarao jamais o economista por ter sido o principal
idedlogo da terapia de choque infligida aos paises da antiga URSS no
inicio dos anos 1990. Culpam-no de, contra a escassez do chamado
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“socialismo realmente existente”, egressos da KGB adquiriram
estatais no processo de privatizacdo e se tornaram biliondrios sem
propodsito nacional.

O argumento contra a filantropia é fragil - e politicamente
incorreto. Filantropia tem como etimologia um termo grego com
significado de “amor a humanidade”, expresso através
desprendimento, generosidade, caridade. O seu antonimo é a
misantropia: o 6dio, a antipatia, a desconfianca ou o desprezo geral
pela espécie humana.

Como o préprio Sachs reconheceria, uma experiéncia de US$
120 milhdes melhora a saude materna e a producao agricola, mas
nao afeta a nutricdo e a educacdo em massa. Por ndo ter “impacto
perceptivel algum” sobre a pobreza de paises africanos deve ser
descartado o dinheiro de bilionarios para ajuda aos necessitados?

A critica dos autores académicos é o dinheiro dos ricagos, em
vez de financiar projetos nacionais, doar diretamente o dinheiro aos
pobres. O argumento, tipico de um esquerdismo infantil, sem
dimensionar a diferenca entre dinheiro publico e privado, é isso ser
uma ‘“estratégia decididamente neoliberal e orientada para o
mercado”.

Criticam os filantropos do Vale do Silicio apoiarem uma ONG
com a promocao de transferéncias monetarias com o objetivo de
lutar contra a pobreza. Fundada em 2008 por quatro jovens
diplomados da Universidade Harvard e do Massachusetts Institute of
Technology (MIT), essa pequena start-up especializada no
desenvolvimento promove uma Renda Basica Universal (RBU).

A GiveDirectly pretendia enviar US$ 1.000 a mais de 20 mil
beneficiarios selecionados aleatoriamente em 197 aldeias do Quénia.
O dinheiro, transferido diretamente por telefone celular, seria
distribuido sem contrapartidas.

Hoje, a associacao GiveDirectly exibe o crescimento de um
orcamento de US$ 14,5 milhdes em 2015 para mais de US$ 300
milhdes em 2020. J& distribuiu mais de US$ 550 milhdes pelo globo.
Por tras desse vertiginoso sucesso, estao as grandes fortunas do Vale
do Silicio. Ora, cerca de R$ 2,5 bilhbes ndo tem escala de politica
publica.
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Os articulistas demonstram indignacao contra a digitalizacao
das questOes sociais ou a “monetizacao” da pobreza. Ironizam: “em
vez de ter de passar por instituicdes burocraticas e longas
negociagdes politicas, a partir de agora o desenvolvimento deveria
ser concebido do mesmo modo como se compra em comércio on-line:
sem intermediarios. Com o auxilio de um celular, todo mundo pode
enviar cash a qualquer lugar do planeta e, assim, uma crianca pode
sair da pobreza”.

Os economistas do desenvolvimento chamam isso de
“revolucao das transferéncias monetdarias”. Na sequéncia das politicas
de ajuste neoliberal, impostas na virada dos anos 1980 pelo FMI e
pelo Banco Mundial, varios paises do Sul global optaram por um
modelo de desenvolvimento baseado em transferéncias monetarias
de diferentes formas em detrimento de politicas de investimento
publico.

A ortodoxia orcamentaria anterior ndo diminuia a taxa de
pobreza. Dai houve a tentativa de instaurar um conjunto de
transferéncias diretas, em espécie, em substituicdo ao restante de
antigas politicas de controle de precos da cesta de consumo basico,
servicos publicos gratuitos e subvencdes aos produtos de primeira
necessidade.

Essa politica assistencialista se transformou no maior programa
de luta contra a pobreza na América Latina, do Brasil ao México. A
iniciativa serviu de exemplo para dezenas de paises da Africa e os
articulistas confundem alhos com bugalhos ao criticarem-na: "“os
programas de RBU passaram sob o rolo compressor da liberalizagao”.

O FMI, o Banco Mundial e a Organizacdao Internacional do
Trabalho (OIT) apoiam essa estratégia. Isso ja seria suspeito para um
esquerdista infantil.

A RBU foi objeto de uma proliferacao de experimentos
financiados por numerosos grupos filantropicos na Namibia, no
Quénia e em Uganda. Muitos programas assistencialistas, instalados
desde os anos 2000, foram sob a forma de transferéncias de renda
familiar, créditos de impostos ou beneficios incondicionais.

Jager e Zamora lembram o argumento nacional-
desenvolvimentista, hegemonico antes do neoliberalismo emergente
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nos anos 80s. “As nacdes pobres nao podem superar sua pobreza
sem industrializagdo.”

Essa conviccao era entdo amplamente partilhada no seio das
elites pds-coloniais. A maior parte dos pensadores atribuia pouca
atencdo a reducao da miséria enquanto tal. “Antes da virada
neoliberal, havia um consenso sobre o fato de o desenvolvimento
consistir em transformar a estrutura produtiva”, explica Ha-joon
Chang.

As questdoes da pobreza sempre se integravam a problemas
macroeconémicos e institucionais mais amplos, ligados a divisdo
internacional do trabalho. Para sair da estagnacgao, os jovens Estados
libertos da colonizagdao voltavam-se geralmente para a
industrializagdo planificada. Inspirados pelos ideais socialistas, seus
idedlogos concebiam abertamente sua estratégia de desenvolvimento
como uma solucdo de contraposicdao ao liberalismo econémico e ao
imperialismo norte-americano.

Essa “abordagem cepalina”, no fim dos anos 1940, salientava o
comércio internacional reproduzir as desigualdades Norte-Sul. Sem
barreiras alfandegarias, controle de precos e industrializacao dirigida
pelo Estado, o Sul global nao poderia alcancar as nagoes
desenvolvidas.

A guestao da pobreza se inscrevia no quadro macroeconémico
das desigualdades entre paises na divisdo internacional do trabalho
entao vigente. O foco colocado sobre as estruturas produtivas da
miséria, e ndo sobre o alivio para os miseraveis, se concretizaria com
uma reformulacdo do comércio primario-exportador dos
subdesenvolvidos.

Os esquerdistas acusam a reviravolta nas relagoes de forga
ideoldgicas e a corrupgao das elites provenientes da descolonizagao,
mas nao reconhecem a mudanca na divisao internacional do trabalho.
O comunismo chinés revolucionou o consumismo mundial.

Ao produzir em economia de escala global barateou os produtos
industriais importados. Tirou competitividade do Ocidente, inclusive
dos paises ainda sem a indUstria nascente.
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Jager e Zamora criticam a tematica da pobreza ter sido
desligada de consideracdes sobre as relacdes de poder internacionais.
“Conceituada de maneira individual e como um patamar abstrato de
renda, ela se imp0s paradoxalmente como o desafio principal de uma
forma despolitizada de desenvolvimento”.

Os empréstimos das instituicobes multilaterais, durante a crise
da divida externa, condicionaram a virada neoliberal nos paises
tomadores. A ideologia imposta tornou-se hostil aos projetos de
desenvolvimento estatais.

As transferéncias monetarias para os pobres aparentam
compensar as reformas liberalizantes da economia e, em especial,
corte dos direitos trabalhistas. E menos custoso, em termos de
Finangas Publicas, os governos fazerem transferéncias de RBU.

“Para muitos paises do Sul, cada vez menos capazes de
regulamentar o trabalho, orientar investimentos ou socializar
recursos, o desenvolvimento de um novo ‘Estado
transferidor’ (transfer state), capaz de agir exclusivamente sobre a
distribuicdo de rendas, fornece uma alternativa aos projetos pos-
coloniais. Nesse sentido, o crescimento das transferéncias
monetarias, promovidas pelos think thanks e pelas associacdes do
Vale do Silicio, ndo significa o abandono do neoliberalismo, mas seu
prolongamento”.

O historiador das ideias politicas na Universidade Catdlica de
Leuven e o professor de Sociologia na Universidade Livre de Bruxelas
criticam a politica assistencialista como ela fosse excludente — e nao
complementar a politica desenvolvimentista. A RBU se tornou
indispensavel, na nova economia digitalizada, onde os pobres sem
educacdo publica massiva de qualidade ndo detém a capacitacao
profissional exigida pelo Vale do Silicio.
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Capitulo 6.
Censo Sem Bom-Senso

Censo Demografico Sem Contagem Final

O demodgrafo ao qual dirijo minha atencdo é José Eustaquio
Diniz Alves. Eu nao o conheco, pessoalmente, embora nossas
carreiras tenham ocorrido em paralelo em instituicdes préximas.

Possui graduacdo em Ciéncias Sociais pela UFMG (1980),
mestrado em Economia (1983), doutorado em Demografia pelo
CEDEPLAR-UFMG (1994) e pds-doutorado pelo NEPO/UNICAMP. Este
€ proximo do IE-UNICAMP. Fui aluno da FACE-UFMG (1971-1974).

Ele foi pesquisador titular da Escola Nacional de Ciéncias
Estatisticas do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (ENCE/
IBGE), entre 2002 e 2019, e coordenador de sua pds-graduacdo de
2005 a 2009. Eu comecei minha carreira no IBGE, de 1978 a 1985,
onde cheguei ao cargo de Chefe do Departamento de Contas
Nacionais.

Temos também o gosto de compartilhar nossos trabalhos,
gratuitamente, na internet. No ano passado, ele lancou o livro digital
Demografia e Economia, minha proxima leitura.

Naturalmente, fui pesquisar seus escritos de especialista em
busca de entender os resultados do Censo Demografico de 2022,
publicado na semana passada. No meu iPad, encontrei um artigo dele
intitulado com a pergunta-chave: Qual é o tamanho da populacao
brasileira atual?

Resumo seu método de calculo. Para saber o tamanho de uma
populagdo, € preciso sempre atualizar a contagem ou ter bons
registros administrativos atualizados de nascimentos, mortes e
migracao. O ultimo censo demografico brasileiro tinha doze anos!

O censo, por principio, deve contar toda a populacdo de um
pais. Contudo sempre ha alguma subenumeracdo. Nem todos os
moradores sao encontrados em seus domicilios.

Por exemplo, depois de um processo de imputacdao de dados,
para compensar a falta de informacdao de domicilios ocupados, mas
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encontrados fechados, o censo 2010 contabilizou 190.732.694
habitantes no pais.

Para atualizar os dados, durante a década posterior ao censo
demografico, recorre-se as projecoes populacionais. As ultimas
projecoes realizadas pelo IBGE ocorreram em 2018. A metodologia
utilizada tomou como base a populagcdao recenseada em 2010,
conciliada com o censo de 2000, e aplicou a probabilidade de
sobrevivéncia, projetada para o periodo intercensitario, além de
estimar a populacao de 0 a 10 anos a partir das taxas projetadas de
fecundidade para o periodo.

Com esse método, mesmo porgue o censo nao coleta, de fato,
100% da populagao, os dados das projecbées podem ndo coincidir com
0s dados divulgados pelo censo. A populacao projetada para 2010
pelo IBGE tinha sido de 194,9 milhdes, ou seja, cerca de 4 milhdes a
mais do depois registrado pelo Censo Demografico daquele ano.

As estimativas da populacao brasileira, de 2010 a 2022, com
base nas projegdes populacionais do IBGE, apontavam, para 2020,
um total de 211,8 milhdes de habitantes. Para 2022, somava um
total de 214,8 milhdes de habitantes.

Alves alerta: aquela projecao do IBGE foi feita com base na
realidade conhecida em 2018 e muito prejudicada pela nao realizagao
da contagem populacional em 2015 por falta de recursos. O ideal
seria fazer um Censo Demografico a cada 5 anos e os Censos
Econdémicos a cada 10 anos.

O demodgrafo esperava a pandemia da covid-19 ter modificado,
substancialmente, a dinamica demografica em 2020 e 2021, ao
aumentar o niumero de 6bitos e diminuir o niumero de nascimentos.
Em consequéncia, os numeros reais da populacao brasileira
tenderiam a ser abaixo dos numeros estimados na ultima projecdo do
IBGE.

Havia um hiato entre as projecdes do IBGE e os dados do Painel
de Monitoramento de Nascidos Vivos e de Mortalidade da Secretaria
de Vigilancia da Saude (SVS) do Ministério da Saude. Alves mostrou o
crescimento anual da populacao brasileira ser sempre maior nas
projecoes do IBGE em vez do apontado pela SVS.
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Por exemplo, as projecoes do IBGE indicavam 2,96 milhdes de
nascimentos e 1,39 milhdo de oObitos para o Brasil, em 2020, com
aumento populacional de 1,57 milhdo de pessoas ao considerar o
saldo da migracao internacional proximo de zero. Mas os dados a SVS
apontaram, respectivamente, 2,69 milhoes de nascimentos e 1,53
milhdo de obitos, com aumento populacional de 1,16 milhdo de
pessoas. Portanto, 418 mil habitantes a menos em 2020, “um ano
fora-da-curva”.

A diferenca entre a projecao do IBGE e os dados dos registros
administrativos do Ministério da Saude foram ainda maiores em
2021. Apontava uma populagdo com cerca de 2 milhoes de pessoas a
menos entre os anos de 2019 e 2022. Ao invés de 214,8 milhdes de
habitantes em 2022, o mais provavel era a populagdo brasileira ndo
ultrapassar 213 milhOes, quando se considerava os efeitos da
pandemia.

Outra estimativa possivel de ser feita era considerar o numero
de nascimentos e 6bitos ocorridos entre 2011 e 2020 da SVS e as
estimativas até 2022. Por este calculo, Alves estimou terem ocorrido
34,1 milhdes de nascimentos e 16,4 milhdes de oObitos entre 2011 e
2022, com crescimento vegetativo de 17,7 milhdes de pessoas. Ao
somar este aumento a populagdo registrada no censo 2010 (190,7
milhdes de habitantes), o Brasil teria uma populacao de 208,4
milhdes de habitantes em 2022.

Alves esperava, em 2022, a populagao brasileira ter um volume
dentro de um leque de possibilidades variavel de pelo menos 208,4
milhdes a 2014,8 milhdes de habitantes. De acordo com o dado
divulgado pelo Censo Demografico do IBGE, no dia 28 de junho de
2023, o tamanho da populacao brasileira chegou a 203.062.512
pessoas em 2022.

Segundo entrevista publicada em www.poder360.com.br, Alves
questiona o niumero do Censo. Para essa queda populacional, seria
necessario ter havido uma emigracdo massiva, mas nao ha dados
precisos sobre essa saida de pessoas do Brasil.

Segundo os registros da Policia Federal, o nUmero de pessoas
com saida do pais e ndo retorno parece ter sido em torno de 2
milhdes. Com isso, a previsao mais baixa cairia para cerca de 207
milhdes, ainda assim 4 milhdes acima do nimero do Censo.
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“Dificilmente a cobertura do Censo é 100%, mas se tiver uma
diferenca de apenas 3% na cobertura, da 6 milhdes. (...) O
presidente do IBGE esta falando em fazer uma contagem em 2025.
Se isso for feito, corrigira esses dados daqui a dois anos. Enquanto
isso, fica a incerteza de qual é o tamanho certo da populagao”, afirma
José Eustaquio Diniz Alves.

O Censo, segundo o IBGE, visitou 106,8 milhdes de enderegos
espalhados em 8,5 milhdes de Km2. Outra surpresa foi o crescimento
de 67,6 milhdes domicilios registrados em 2010 para 90,7 milhdes
registrados em 2022. Houve um aumento de 34% ou 23,1 milhdes a
mais, sugerindo haver muito mais apenas um morador por domicilio.

De 2002 a 2022, os Cartérios brasileiros registraram
19.817.513 casamentos, menos de um milhdo por ano, sendo
crescente até 2015 e cadente apds. Sob a hipdtese desses casais
sairem das moradias dos pais para novos domicilios, seria metade
daquela média.

De janeiro de 2002 a 30/11/2022, um total de 59.695.708
recém-nascidos tiveram a certiddao de nascimento emitida em
Cartérios de Registro Civil do pais, uma média de quase 3 milhdes
anuais. Tornou-se também cadente apds 2015.

Segundo Cartério em Numeros 2022, os cartorios registraram
24.980.498 Obitos, de 2002 a 2022, ou seja, média anual de 1,249
milhdo. Foi crescente em todo o periodo, porém, “fora-da-curva” em
2020 e 2021. Neste ano, ultrapassou 1,7 milhao!

No entanto, houve crescimento vegetativo anual médio de 1,75
milhdo de pessoas a mais. Somados 12 anos a populacdo censitaria
de 2010 (190,7 milhdes), seriam grosso modo esperados 21 milhdes
a mais ou 211,7 milhdes - e ndao as 203 milhdes registradas.

Como explicar a queda da fecundidade no Brasil? O custo com
filhos era baixo quando o pais era predominantemente rural, agrario,
com autossubsisténcia, baixos niveis de escolaridade, renda e
consumo. Com os processos de assalariamento, urbanizacgao,
industrializagao e financeirizagao da economia o custo de criar filhos
aumentou muito, apos os anos 60, justamente quando se difundiu o
uso de pilulas anticoncepcionais.
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As familias urbanas necessitam investir na educagao, na saude
e bem-estar dos filhos. O custo de criacdo do nascimento até os 18
anos de idade envolve despesas de R$ 240 mil na Classe E (renda
familiar inferior a 2 saldrios-minimos) e aumenta progressivamente
até R$ 3,6 milhdes na Classe A (renda familiar superior a 30 salarios-
minimos).

A gqueda da taxa de fecundidade esta ligada a reversdo do fluxo
intergeracional de riqueza. Deixa de ir dos filhos para os pais e se
inverte.

s

Em economia de servicos urbanos (70%), a produtividade é
baixa. A taxa de crescimento do valor adicionado passa a
acompanhar a baixa taxa (0,52%) de crescimento demografico. O
Brasil esta decadente.

Movimentacao da Sociedade Brasileira

O trabalho de coleta e apuracao do Censo Demografico 2022 foi
concluido, em 28 de maio de 2023, com 4,23% de domicilios
ocupados sem entrevista, em relacdao ao total de domicilios
particulares permanentes ocupados. Foi percentual superior ao
apurado em 2010, 1,6% correspondente ao percentual de nédo
resposta da pesquisa.

O menor percentual de domicilios particulares sem entrevista
ocorreu na Regido Nordeste. Por exemplo, Paraiba, Piaui, Acre,
Alagoas, Bahia, assim como o Rio Grande do Sul, tiveram percentual
abaixo de 2,5%, bem abaixo da média nacional. Rio de Janeiro e Séo
Paulo encerraram a coleta com percentual de domicilios sem
entrevista acima da média brasileira.

Como elevou-se o numero de domicilios com um Udnico
morador, provavelmente, ele estava ocupado no trabalho durante os
dias Uteis da semana. Nao foram encontrados para entrevista.

Para o ano de 2010, foi incluida uma populacdao estimada de
2,8 milhdes de habitantes, resultado do processo de imputacado da
populacao residente nos domicilios fechados. Para o ano de 2022, a
populacdo resultante desse processo de imputacdo, incluida na
populacao final, foi de aproximadamente 8 milhdes de pessoas, ou
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seja, quase trés vezes maior. Aconteceu isso por falha técnica ou por
razao social?

Na comparacao entre os Censos Demograficos de 2010 e 2022,
o crescimento anual da populacao nao se deu de maneira uniforme
entre as Grandes Regides. A Regiao Centro-Oeste mostrou maior
crescimento, com uma taxa média de 1,23% ao ano, nos ultimos 12
anos. O Nordeste (0,24%) e o Sudeste (0,45%) apresentaram os
menores crescimentos populacionais anuais, abaixo da média do
Brasil, de 0,52% ao ano.

A regido Sudeste se manteve como a regidao mais populosa,
totalizando 84,8 milhdes de habitantes ou 41,8% da populagao
brasileira. Foi seguida pela Regiao Nordeste (54,6 milhdes ou
26,9%), somando ambas quase 69% da populacao brasileira. Por
isso, as eleicoes presidenciais se decidem nestas duas grandes
regioes populacionais.

A participacao relativa da populacao residente por Grandes
Regides no total do pais de 1991 a 2022 revela uma queda de dois
pontos percentuais do Nordeste — de 28,9% para 26,9% -, quase um
ponto percentual do Sudeste - de 42,7% para 41,8 - e 0,4 pontos
percentuais do Sul. Em contrapartida, a parcela relativa do Centro-
Oeste aumentou em 1,6 pontos percentuais e do Norte em 1,7
pontos percentuais.

No capitalismo tardio brasileiro, a “conquista do Oeste”,
atravessando varias latitudes, é também retardataria em comparagao
ao avango migratorio na direcao Leste-Oeste, na mesma latitude no
mapa dos Estados Unidos. L4, a Marcha para o Oeste ocorreu na
segunda metade do século XIX, sobretudo, apds o fim da Guerra de
Secessao, em 1865.

Aqui, o desafio de plantar no cerrado (equivalente as savanas
africanas) foi superado devido as pesquisas tecnoldgicas da EMBRAPA
- e nao s6 ao empreendedorismo dos pioneiros. Conhecida como
regiao produtora de graos e carne, o Centro-Oeste tornou-se
fundamental para o balanco comercial brasileira. A soja produzida
localmente responde por mais da metade do plantio no pais.

A partir da década de 1970, o cerrado transformou-se na nova
fronteira agricola brasileira. Essa transformacdao impulsionou a
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produtividade agropecudria com duas safras/ano, tornando o Brasil
um dos principais produtores mundiais de commodities.

Pelos efeitos multiplicadores de renda e ocupacgOes elevar a
possibilidade de enriquecimento dos pioneiros, isso se tornou um
fator de atracao da migracao para o Centro-Oeste. Quem chega
antes, nas cidades emergentes, compra barato lotes e constroi
imoveis a serem vendidos ou alugados bem mais caros adiante. Esta
estoria se repetiu em inUmeras cidades brasileiras quando tiveram
crescimento significativo.

O Censo Demografico 2022 apurou a existéncia de 90,7 milhdes
de unidades domiciliares no Brasil, um grande crescimento (34%) em
relacdo ao registrado em 2010, quando foram recenseadas 67,5
milhdes de unidades domiciliares. Entre os domicilios particulares
permanentes, 72,4 milhdes (80%) encontravam-se ocupados (com
ou sem a realizacao de entrevistas) na data de referéncia do Censo.

Relativamente a 2010, embora o numero absoluto de domicilios
particulares permanentes ocupados tenha crescido, a propor¢dao de
ocupacao dos domicilios particulares permanentes declinou. Em 2010,
foram registrados 57,3 milhdes, representando 85% do total.

A ocorréncia proporcional de domicilios particulares vagos
apresentou variacdes entre as Grandes Regides. A Regidao Nordeste
destacou-se como a de mais elevado percentual (15%), assim como
ocorreu em 2010, sobretudo em Municipios localizados no interior. Foi
seguida pelo Norte com 12,6% e o menor percentual foi no Sul com
10,5%. Sera um sintoma de maior fator de repulsdo, justificador de
emigracao, no interior nordestino?

Quanto aos domicilios de uso ocasional, foram recenseados
nessa categoria 6,7 milhdes de domicilios, representando 7,4% do
total de domicilios particulares permanentes, superando os 5,8%
apresentados em 2010. O maior percentual ocorreu em Santa
Catarina (10,3%), porque 0os municipios com maiores proporgoes de
domicilios de uso ocasional sao predominantemente localizados no
litoral e com marcante presenca de atividade econOmica ligada ao
turismo.

Os estados de Sao Paulo (22%), Minas Gerais (10%) e Rio de
Janeiro (8%) continuam sendo os mais populosos, concentrando 40%
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da populacdo residente total no pais, sequidos da Bahia (7%), Parana
(6%) e Rio Grande do Sul (5%). No outro extremo estdao os Estados
situados na fronteira norte do Brasil: Roraima segue como o estado
menos populoso (com 636.303 habitantes), seguido do Amapa
(733.508) e do Acre (830.026).

Em recorte geografico, 14 Estados e o DF apresentaram taxas
médias de crescimento anuais acima da média nacional (0,52%)
entre 2010 e 2022. Quatro apresentaram crescimento anual de 0,1%
ou menos em suas populagdes, no periodo entre 2010 e 2022:
Alagoas (0,02%), Rio de Janeiro (0,03%), Bahia (0,07%) e Rondonia
(0,10%).

Essa estagnhacao populacional em condicbes de taxa de
fecundidade superior a taxa de mortalidade sé seria justificada por
fendmenos emigratorios particulares. Seriam suas condigcdes
econdmicas muito inferiores as dos demais Estados? A conferir.

Quando a migracdo é interna aos estados, em longo prazo,
pode provocar uma conurbacdo. Uma extensa area urbana vai sendo
formada por cidades e vilarejos, desenvolvendo de modo interligado.
O surgimento de cada nao é necessariamente vinculado ao processo
de conurbagdo, mas ao espraiamento posterior.

Do total de 5.570 municipios do pais, um pouco menos da
metade (2.495 ou 45%) possuia até 10 mil habitantes. Nesses
municipios residiam uma populacao total de 12,8 milhdes pessoas,
equivalendo a 6,3% da populacao do Brasil.

Os 319 grandes municipios concentram 115,6 milhdes pessoas
(57% da populagao). Essa concentracdo municipal soma a populagao
nos 278 municipios com mais de 100 mil a 500 mil habitantes (56,8
milhdes) e nos 41 municipios com mais de 500 mil habitantes (58,9
milhdes).

Dentre os 20 maiores municipios, concentrando 22,1% da
populacao residente total, estao 17 capitais. Neles, nao sao capitais
somente Guarulhos-SP (1,291 milhao), Campinas-SP (1,138 milhao)
e Sao Gongalo-R] (898 mil habitantes). Correspondem as maiores
aglomeragoes urbanas.
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As migragoes internas sao influenciadas por uma combinagao
de fatores econbmicos, sociais, politicos e ambientais. As razodes
especificas variam de acordo com cada regiao.

Embora os fatores de atracdo sejam mais expostos pelos
emigrantes, € comum os fatores de repulsdo contarem mais para a
decisao de mudanca. A busca por melhores oportunidades de
emprego € por conta de ndao as encontrar onde mora. Justifica migrar
de regides menos desenvolvidas para regides mais prdsperas em
busca de melhores salarios, condicdes de trabalho e perspectivas de
crescimento profissional.

As disparidades econOmicas entre diferentes regides dentro de
um pais levam a migracdo. As areas urbanas oferecem melhores
servicos em salde, educacdo, infraestrutura e qualidade de vida,
atraindo migrantes de regides rurais.

Conflitos armados forcam as pessoas a deixar suas regides de
origem e buscar seguranga em outras partes do pais. Em busca de
refUgio e protecdo muitos moradores se deslocam das periferias
violentas, afastando-se do crime organizado e das milicias.

A escassez de recursos naturais, secas, inundagdes ou outros
eventos climaticos extremos tornam determinadas areas menos
habitaveis. Seus habitantes as abandonam e se deslocam para areas
mais seguras e sustentaveis em termos de meio-ambiente.

Grandes Concentragdes Urbanas Brasileiras

O fendmeno da reducdao da populacdo, antes restrito aos
municipios pequenos, passou a ser mais observado entre os
municipios maiores. Entre os 319 maiores municipios do Brasil, acima
de 100 mil habitantes, 39 municipios apresentaram diminuicao
populacional na comparagao entre os Censos de 2022 e 2010.

Antes, entre os Censos de 2010 e 2000, somente 4 municipios
(Ilhéus, Foz do Iguacu, Lages e Uruguaiana) do grupo dos maiores de
100 mil habitantes apresentaram diminuicao populacional.

Em 2022, dentre os 39 municipios com redugao de populacao,
destaque para algumas capitais de Estado, algo inédito dentro dos
censos demograficos recentes. Entre elas, o destaque foi a taxa
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média geométrica de crescimento anual da populacdo residente de
2010 a 2022 em Salvador (-0,84%), s6 ficando abaixo da queda de
Sdo Gongalo (-0,90%) entre os Municipios de mais de 100 mil
habitantes. Entre as capitais diminuiram também, expressivamente,
os habitantes de Belém (-0,55%) e Porto Alegre (-0,47%).

Quanto a isso, € necessario analisar o fendmeno de 61,1% da
populacao brasileira residir em Concentragées Urbanas. Foram 124,1
milhdes de pessoas em 2022, correspondente a um aumento
populacional bruto de 9,2 milhdes em relacao a 2010, quando nelas
residiam quase 115 milhdes de habitantes.

O aumento populacional nas Concentragdes Urbanas foi
equivalente a 74,5% do incremento de populacao residente do pais
entre 2010 e 2022. Logo, foi o maior fator explicativo da mudanga
populacional, absorvendo contingentes populacionais e expandindo-
se, numericamente (185), no territério.

As concentracoes de grande porte, na faixa de populagao,
acima de 750 mil habitantes, sdo em menor nimero (28). A maior
presenca das Concentracdes Urbanas ocorre ao longo do litoral,
sendo resultado do povoamento desde o passado colonial.

As 11 maiores Concentracdes Urbanas detém uma participacao
relativa da populacao de 51,1% da populacao residente nestes
recortes geograficos. Destacam-se Sdo Paulo com 16,7% (20,7
milhdes), Rio de Janeiro com 9,5% (11,8 milhdes), Belo Horizonte
com 4% (5 milhoes).

Nesta listagem, a concentracdao em torno de Salvador possui
3,3 milhOes pessoas e, além das trés citadas, ha outras cinco
maiores: Brasilia (3,9 milhdes), Recife (3,8 milhdes), Porto Alegre
(3,7 milhdes), Fortaleza (3,4 milhdes) e Curitiba (3,4 milhoes).
Abaixo, na ordem, a 102 concentracao encontra-se em Goiania (2,5
milhdes) e a 112 na Grande Campinas (2,1 milhdes).

No Sudeste, adensam-se bem mais as Concentracoes Urbanas,
gquando comparadas as do restante do pais: Rio de Janeiro/RJ]
corresponde a 73,3% da populacao do Estado (16 milhoes
habitantes), Sao Paulo/SP representa 46,6% da populacao do Estado
(44,4 milhoes), e Belo Horizonte/MG participa com 24,2% do total de
Minas Gerais (20,5 milhdes).
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A dinamica espacial da populacdao do Brasil no periodo
2010-2022 indica um padrao nacional generalizado onde houve
perdas e ganhos de populacao. Revela, por exemplo, a geografia de
grandes manchas de crescimento da populacdo, constituidas pelos
Municipios em torno da capital paulista, da capital catarinense e do
litoral desse Estado, além daquelas em torno das capitais
nordestinas.

Quanto ao maior crescimento absoluto da populacdo no periodo
intercensitario de 2010-2022, os resultados do Censo Demografico
2022 revelam a interiorizacdo da populacdo brasileira nesse periodo.
Destacaram-se, numericamente, Municipios localizados tanto no
Norte, como no Centro-Oeste, em seguida aqueles situados no
Sudeste e na faixa continua entre o litoral catarinense e o entorno de
Curitiba no Sul.

Em Estados de grande dimensao espacial, as perdas ocorridas
na populagcao municipal ficam muito evidentes quando contrastadas
com o crescimento populacional ocorrido nos Municipios componentes
das Concentragdes Urbanas das capitais estaduais.

A dindmica espacial da populacao brasileira no periodo
2010-2022 aponta para uma tendéncia de um padrao geogréfico de
maior crescimento de médias Concentragdes Urbanas e de perda de
dindmica demografica das grandes Concentracdes. Pela primeira vez,
quatro destas grandes Concentragbdes tiveram crescimento
demografico negativo: Rio de Janeiro, Salvador, Belém e Porto
Alegre. Cada qual pertence a distintas Grandes Regides.

Um indicador da gravitacdao em torno das grandes
Concentragcdes Urbanas brasileiras encontra-se na tabela abaixo,
onde se registra o percentual da populagao da cidade central diante
da regiao metropolitana. A ordem de grandeza da populagao
residente dos 14 maiores Municipios brasileiros ndao corresponde
exatamente a ordem das 14 maiores Concentracdes Urbanas, ou
seja, 0os processos de conurbacao sao distintos.
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Posicio Municipio :g:;ﬁ coneentracac | em

1 Sé&o Paulo (SP) 11.451.245 20.684.947 55%
2 Rio de Janeiro (RJ) 6.211.423 11.760.789 53%
3 Brasilia (DF) 2.817.068 3.858.028 73%
4 Fortaleza (CE) 2.428.678 3.424 141 71%
5 Salvador (BA) 2.418.005 3.318.986 73%
6 Belo Horizonte (MG) 2.315.560 4.963.116 47%
7 Manaus (AM) 2.063.547 2.063.547 100%
8 Curitiba (PR) 1.773.733 3.381.333 52%
9 Recife (PE) 1.488.920 3.783.101 39%

10 Goiania (GO) 1.437.237 2.480.667 58%

11 Porto Alegre (RS) 1.332.570 3.679.095 36%

12 Belém (PA) 1.303.389 1.956.249 67%

13 Guarulhos (SP) 1.291.784 Grande S3o Paulo

14 Campinas (SP) 1.138.309 2.092.456 54%

Fonte: IBGE, Censo Demografico 2010/2022. Elaboragao Fernando Nogueira da Costa

Exceto os dois primeiros (Sao Paulo e Rio de Janeiro), os
demais se deslocam. Belo Horizonte é o sexto municipio e seu
entorno o coloca como centro da terceira maior regiao metropolitana.
Respectivamente, Recife sai do 9° municipio para 52 concentracao
urbana, Porto Alegre de 11° para 63, Campinas de 149 para 113,
Curitiba se mantém na posicdo (82) nos dois rankings, assim como
Goiania (1029).

Os demais perdem posicao no ranking de Concentragoes
Urbanas: Brasilia (de 3° para 4°), Fortaleza (de 4° para 7°9),
Salvador (de 5° para 9°), Manaus (de 7° para 129), Belém (de 12°
para 149).

Outro destaque é Belo Horizonte (47%), Recife (39%) e Porto
Alegre (36%) terem menos da metade da populagao residente em
toda a regiao metropolitana.

As conurbacdes e as megaldpoles sao termos utilizados para
descrever regidoes urbanas altamente desenvolvidas e densamente
povoadas. Embora haja alguma sobreposicao entre os conceitos, eles
tém diferencas sutis em termos de escala e caracteristicas.

Uma conurbacdo refere-se a um fendbmeno de crescimento
urbano no qual cidades adjacentes crescem tanto a ponto de suas
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areas urbanas se unirem, formando uma Unica area continua de
desenvolvimento urbano. As cidades individuais ainda podem ser
identificadas, embora compartilhem uma fronteira comum ou
apresentem areas urbanas sobrepostas.

As cidades dentro de uma conurbagao geralmente mantém
alguma independéncia administrativa e identidade local. Um exemplo
de conurbacdo é a regidao metropolitana do Rio de Janeiro, a qual
inclui varias cidades, como Rio de Janeiro, Niterdi, Sdo Gongalo e
Duque de Caxias, todas localizadas na mesma area geografica. A
Grande BH reune 23 municipios em torno de Belo Horizonte.

Uma megaldpole é uma vasta area urbana consistente em
varias cidades e seus suburbios proximos, fundidas e formando uma
Unica area metropolitana continua. Geralmente, uma megaldpole é
formada pela unido de varias cidades de grande porte e centros
urbanos menores expandidos e se conectados ao longo do tempo.

Por exemplo, S3o Paulo ndo formara uma area urbana continua
com a Baixada Santista por razdo geografica (Serra do Mar), mas
com um trem-bala, possivelmente, formaria uma com Campinas a
100 km.

Em resumo, a principal diferenca entre conurbacgbes e
megaldpoles € a natureza e o grau de fusdo das cidades e areas
urbanas envolvidas. Enquanto as conurbagdées sao marcadas por uma
sobreposicao e interligacdo de areas urbanas adjacentes, mas com
cidades ainda distintas e identificaveis, as megaldpoles sdao
caracterizadas por uma fusao completa e continua de cidades em
uma unica area metropolitana. Quem viver, vera...

Producdo e Renda proporcional a Ocupacao e Consumo das
Familias

O PIB encerrou o ano de 2022 com crescimento de 2,9% em
relacao a 2021. No acumulado do ano, o PIB em valores correntes
totalizou R$ 9.915,3 bilhdes, dos quais R$ 8.568,9 bilhoes se referem
ao valor adicionado (VA) a precos basicos e R$ 1.346,4 bilhdes aos
Impostos sobre Produtos liquidos de Subsidios.
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Em decorréncia desta alta, o PIB per capita alcancou R$
46.154,6 (em valores correntes) em 2022, um avanco (em termos
reais) de 2,2% em relacdo ao ano anterior. E definido como a divisdo
do valor corrente do PIB pela populagao residente no meio do ano.

A deducdo é essa populacdo ter sido estimada em 214.827.991
pessoas, bem acima (11,765 milhdes ou 5,8%) da populagao
registrada no Censo 2022: 203.062.512 pessoas.

Segundo os dados censitarios, a populagdo recenseada
aumentou em 12.306.713 pessoas (6,5%) desde 2010 (190.755.799)
até 2022. Representa uma taxa de crescimento geométrica de 0,52%
ao ano ou uma média anual de 1.025.559.

Caso o PIB de 2022 fosse dividido pela populagdao encontrada
no Censo, a renda per capita seria R$ 48.829,00, aumento de 5,8%.
Porém, provavelmente a populacdao do ano anterior, bem como as
demais das décadas teriam sido superestimadas.

Desse modo, estimei na tabela seguinte a populacao a cada ano
com o aumento da média anual. Em 2022, PIB per capita em lugar de
US$ 8.918 seria US$ 9.456.

A tabela abaixo demarca bem o fim da Era Social-
Desenvolvimentista em 2014 e o inicio do golpismo, a volta da Velha
Matriz Neoliberal e suas reformas com cortes de direitos trabalhistas,
e a alianca dos neoliberais com o0s neofascistas armados. A extrema-
direita assumiu o Poder Executivo de 2019 a 2022 e agravou o
retrocesso brasileiro.

No exercicio realizado, para calcular nova renda per capita em
ddlares com base na populacdo recenseada, o valor nominal
encontrado ainda fica na quarta pior colocagcao no ranking do G20 ou
Grupo dos 20, formado em 1999 pelos ministros de finangcas e chefes
dos Bancos Centrais das 19 maiores economias do mundo mais a
Unido Europeia. So6 supera a da Africa do Sul (US$ 6.019), Indonésia
(US$ 4.074) e India (US$ 2.085).

Permanece abaixo dos demais paises do grupo BRICS: Russia
(US$ 10.079) e China (US$ 11.560). E inferior também a renda per
capita dos outros paises latino-americanos do G20: México (US$
9.756) e Argentina (US$ 12.932).
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Anos  Populagio PIB(USSatwal)  PIBper capita ABPCPPP Pop. Estimada PIB PCEstimado
'2010 196.353.492 2.208.838.108.593 11.249 14.255 190.755.799 11.579
'2011 198.185.302 2.616.156.606.735 13.201 14.989 191.781.358 13.641
'2012 199.977.707 2.465.228.293.863 12.328 14.994 192.806.918 12.786
'2013 201.721.767 2.472.819.362.259 12.259 15.536 193.832.477 12.758
'2014 203.459.650 2.456.043.766.064 12.071 15.665 194.858.037 12.604
'2015 205.188.205 1.802.211.999.556 8.783 14.693 195.883.596 9.200
'2015 206.859.578 1.795.693.265.824 8.681 14.208 196.909.156 9.119
l'2017 208.504.960 2.063.514.688.762 9.897 14.478 197.934.715 10.425
'2018 210.166.592 1.916.933.708.404 9.121 14.971 198.960.274 9.635
'2019 211.782.878 1.873.288.159.001 8.845 15.308 199.985.834 9.367
'2020 213.196.304 1.476.107.292.037 6.924 14.900 201.011.393 7.343
'2021 214.326.223 1.649.622.972.159 7.697 16.260 202.036.953 8.165
72022 215.313.498 1.920.095.560.995 8.918 17.822 203.062.512 9.456

Fonte: https// data.worldbank.org/ country/ brazil ?locale=pt

Obs: USS internacional atual

Naturalmente, a renda per capita nominal é um indicador
dependente do porte da populagdo. Por exemplo, a Suica (US$
88.464) e Cingapura (US$ 67.360) superam os Estados Unidos (US$
62.867). Lideram o ranking do G20 porque suas populacdes sao as
menores entre seus membros: Suica tem 8,7 milhdes habitantes e a
Cingapura, 5,6 milhdes, ou seja, a primeira é inferior a populacao de
Sdo Paulo (11,4 milhdes) e a segunda a do Rio de Janeiro (6,2
milhoes).

Nesse ranking populacional, em 2022, estavam no primeiro
patamar a China (1,412 bilhdo) e a India (1,361 bilhdo) - em 2023,
esta superou aquela. No segundo patamar, estavam a Zona Euro
(343 milhdes) e os Estados Unidos (334 milhdoes). No terceiro,
Indonésia (276 milhdes) e Brasil (203 milhdes). Em seguida, Russia
(146 milhdes), México (129 milhdes) e Japao (125 milhdes). Todas as
demais populagdes do G20 ficam abaixo dos 85,3 milhdes da Turquia
e 84,4 milhdes da Alemanha, variando de 67,8 milhdes da Franca aos
17,6 milhdes da Holanda.

No ranking do PIB, Estados Unidos lideram com US$ 25,5
trilhdes seguidos da China com praticamente US$ 18 trilhdes e a
Zona Euro com US$ 14 trilhdes. Caso nao considere esta Uniao
Europeia, o Brasil ficaria em 119 lugar com US$ 1,9 trilhdo.
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Somados, o PIB nominal das 10 maiores economias
representam mais de dois tercos (66%) de toda economia mundial.
As 20 maiores contribuem com mais de 80%.

Para ser comparavel entre paises, usa-se PIB por Paridade dos
Poderes de Compra (PPC). Em 2022, a China liderava com US$ 27,2
trilhdes, seguida pelos Estados Unidos (US$ 23 trilhdes) e india (US$
10,2 trilhdes). Bem abaixo, em valor, seguiam o Japao (US$ 5,6
trilhdes), Alemanha (US$ 4,9 trilhdes), Russia (US$ 4,5 trilhdes),
Indonésia (US$ 3,6 trilhdes) e o Brasil (US$ 3,4 trilhdes) em 8°
lugar.

Entdo, a questdo-chave é: por qual razdao o pais sob esse
critério seria uma economia rica, mas pobre sob o critério de PIB PC
PPC?

Cabe a adverténcia: o PIB ndo é um estoque de riqueza
existente na economia, como fosse uma espécie de tesouro nacional.
Na realidade, ele é um indicador de fluxo de novos bens e servicos
finais, produzidos durante um periodo. Se um pais nao produzir nada,
em um ano, o seu PIB serda nulo.

O Brasil produz volume significativo de bens e servicos de
acordo com o poder de compra de um délar aqui. Mas é baixa a
produtividade dos fatores de produgao ocupados em servigos.

Ao observar a estrutura do PIB a custo de fatores nas
estatisticas do século XX, publicadas pelo IBGE, de 1947 a 1989, em
fase do processo de urbanizacdo do pais, a participacao relativa de
Servicos flutuou em torno da média anual de 54%. A Industria Geral
saiu de 26% em 1947 e atingiu o pico de 48% em 1985, quando a
Industria de Transformacdao alcancou 35,9%. A Agropecuaria foi
perdendo posicao na Era Desenvolvimentista de industrializacdo: caiu
do pico de 25% em 1954 até atingir 9,8% em 1989.

Na fase da industria nascente, pensava-se a economia
brasileira se tornar perenemente urbano-industrial. Entretanto, apds
o desenvolvimentismo, deparou-se com 0 processo de
desindustrializacdo, quando se imp6s a Era Neoliberal em defesa do
Estado Minimo e de total prioridade ao eterno combate a inflagdo
para evitar a “eutanadsia dos rentistas”.
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Hoje, a renda na economia brasileira é gerada principalmente
pelos Servicos. Por definicdo — “servico € o encontro do produtor
diretamente com o consumidor” -, sua produtividade & baixa.

Porém, esse setor abrange a maior parcela de ocupacoes (68%
em média de 2012 a 2022), divididas em comércio, reparagdao de
veiculos automotores e motocicletas (19%), transporte,
armazenagem e correio (5%), alojamento e alimentacao (5%),
informacdo, comunicacdao e atividades financeiras, imobilidrias,
profissionais e administrativas (11%), administracdao publica, defesa,
seguridade, educacdao, saude humana e servicos sociais (17%),
servicos domésticos (6%) e outros servicos (5%). Na média da série
temporal da PNADC (2012-2022), em média, agricultura, pecuaria,
producdo florestal, pesca e aquicultura ocuparam 10%, a industria
geral 14% e a construcao 8%.

Interessante observar a grande correlacao dessa participacao
relativa média em ocupacdo (68%) com a do valor adicionado em
servigos com média de 71% do total nesses onze anos. Por sua vez, a
participacao do consumo das familias no PIB, de 2012 a 2022, ficou
na média de 63%, valor relativo pouco superior a participacdo média
dos servicos de 61% do PIB. A diferenca entre elas nos onze anos foi
apenas cerca de 3%.

E necessario lembrar a diferenca do valor adicionado diante do
PIB se da por conta dos impostos contabilizados neste. Quando se
considera a participagao somente percentual no valor adicionado,
servigos ficaram na média de 71% entre 2012 e 2022.

Considerando um periodo maior, em 1995 atingia 67%, ou
seja, proximo dos 68% de 2022. A industria geral foi cadente de 27%
em 1995 até 24% em 2022, dentro dela, a Industria de
Transformagao caiu de 16,8% para 12,9%. A agropecuaria flutuou
em torno de 5,4% - e s6 no ultimo ano da série alcangou 7,9%.

Deste diagndstico estruturalista, qual terapia se deduz? Tem
maior importancia o consumo familiar, para sustentar o crescimento
em longo prazo, diante das exportacbes liquidas: exportacdo com
20% do PIB, mas importacdao com 19,3% resulta em 0,7 pontos
percentuais. Este superavit comercial é relevante para evitar crise
cambial: o agronegdcio e a extrativa de minerais e petréleo cobrem a
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importacao de bens industriais e, em parte, as remessas de lucro e
0S pagamentos de juros ao exterior.

Melhorar a distribuicio de renda seria estratégico em uma
economia onde os 10% mais ricos recebe uma parcela da massa de
rendimentos (42,7%) acima da recebida pelos 80% da populacao
com o0s menores rendimentos (41,4%). Essencialmente, os mais ricos
sao rentistas e os mais pobres sao consumidores de bens e servicos.

Agronegdcio exporta, Industria importa e Familias consomem

A especificidade do conhecimento dos economistas é o
macrossistémico. Embora a Macroeconomia se assente sobre a
Microeconomia, o maior interesse na fronteira do conhecimento estd
em uma abordagem sistémica capaz de vislumbrar como a
complexidade emerge de interacbes de diversos componentes
interativos entre si.

Os setores institucionais, convencionalmente divididos entre
familias, empresas nao-financeiras, instituicdes financeiras, governos
e o resto do mundo, ndo tém os mesmos pesos. A partir de uma
visdo holista, percebe-se o todo ser qualitativamente distinto da mera
soma das partes e pondera-se as participacoes relativas dos diversos
componentes para destacar, de modo analitico, os "nds” dos quais
parte o maior niumero de interconexdes com os demais.

Ha uma tendéncia de extrapolar das experiéncias vivenciadas
pessoalmente uma visdo do todo, mas isso é limitado. Por exemplo, a
disseminagao da influéncia nas redes sociais obedece a chamada
Regra dos Trés Graus de Influéncia.

Tudo dito ou escrito tende a reverberar por pequena rede
social, exercendo impacto sobre os amigos (um grau), 0os amigos de
nossos amigos (dois graus) e até os amigos dos amigos de nossos
amigos (trés graus). Nao influenciamos nem somos influenciados
pelas pessoas a quatro graus e/ou além dessa fronteira social.

Os lacos nas redes nao duram para sempre: amigos deixam de
ser amigos; vizinhos se mudam; cbnjuges se divorciam; pessoas
morrem...
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Perda de uma conexao direta com um conhecido significa um
desaparecimento de lago social. HA uma rotatividade constante nos
lacos por todo o caminho da vida.

O numero de Dunbar (150) define o limite cognitivo tedrico do
numero de pessoas com as quais um individuo pode manter relagdes
sociais estaveis. Nesse caso, o individuo conhece cada membro do
grupo social e sabe identificar a hierarquia da relacao de cada qual
com os outros individuos do grupo.

O sofisma de composicdo € considerado um modo errado de
raciocinio, de acordo com uma boa teoria econbmica, critica de se
atribuir ao conjunto teses validas apenas para certas partes do todo.
Nem sempre um principio Gtil para um individuo costuma ser valido
para a sociedade - dai nasce o maior numero de erros de analise dos
“homens de negodcio”, aprendizes em suas atividades por tentativas-
e-erros e arrogantes de extrapolar suas experiéncias pessoais para
todo o sistema capitalista, dito O Mercado.

Em um exercicio de economista, vou esbogar aqui uma analise
macrossistémica da economia brasileira contemporanea com base na
localizacdo da importancia estratégica dos seus principais
componentes. O objetivo é verificar como eles interagem.

A publicidade televisa sistematica divulga o slogan "agro é tech,
agro é pop, agro é tudo” e propaga uma série de sete mitos
enganadores, como bem resumiu Arilson Favareto (Dipl6, maio
2023).

O primeiro mito é “a pujanca do agronegdcio brasileiro teria
resultado apenas do empreendedorismo pioneiro dos produtores
rurais e ao Estado restaria ndao obstaculizar as iniciativas privadas”.
Ora, e 0 BB, a Embrapa e a Moderfrota do BNDES nao foram (e sao)
fundamentais para sua emergéncia?

O segundo é “a destruicao da AmazOnia nao poderia ser posta
na conta do agronegdcio, pois suas modernas tecnologias aumentam
a producao sem demandar mais terra”.

O terceiro é “o desmatamento e erosdao da biodiversidade
seriam feitos nos limites da lei e representariam uma espécie de
custo do progresso”. As plantacdes sdao extensivas.
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Nao sé parte infima da riqueza circula na propria regidao
produtora, como também a sociedade brasileira ndo se beneficia
tanto com a arrecadacdo de impostos. A producdao de commodities é
isenta de impostos de producdo e circulacdo e pouquissimo se
arrecada de Imposto Territorial Rural em todo o pais.

O quarto mito é “o agro estar puxando a geracao de trabalho
com seu dinamismo”. A populacdo ocupada em agricultura, pecuaria,
producao florestal, pesca e aquicultura, segundo a PNADC do IBGE,
caiu de 10,226 milhOes pessoas em 2012 para 8,684 milhdes em
2022, ou seja, de 11,4% para 8,9% da populacao ocupada total.

O quinto mito é “os grandes produtores seriam muito mais
produtivos, enquanto a agricultura familiar e de pequena escala seria
inviavel”.

O sexto € “a populacdao mundial seguira em crescimento e o
Brasil atenderd a demanda por producdo de alimentos para
diminuicdo da fome, sustentando o dinamismo da economia
brasileira”.

O sétimo mito, finalmente, é “o agro brasileiro ja estaria
preparado para enfrentar os desafios da sustentabilidade e das
exigéncias por alimentacao”. Favareto, talvez por ser socidlogo, nao
destacou um oitavo mito: o agronegodcio brasileiro seria o maior
responsavel pelo equilibrio do balanco de pagamentos brasileiro.

A trajetdéria dos precos de commodities nos mercados
internacionais estd em reducdo, em relacdo a 2022, e deve ocorrer
em maior intensidade, principalmente no caso de produtos basicos,
como soja e petréleo. O aumento no volume de exportagoes
decorrente da safra recorde de graos, esperada para o ano, deve
compensar apenas parcialmente a revisao dos precos para baixo. A
projecao do Banco Central do Brasil incorpora volume exportado
maior de produtos manufaturados e semimanufaturados.

Além disso, as trajetdrias de queda das compras internacionais
de bens de capital e intermediarios, cujas coincidiam com a
normalizacao nas cadeias globais de suprimento, foram, ao menos
temporariamente, interrompidas. A exportacdao das commodities
cobre a importacdo dos bens industriais, mas nao a remessa de
lucros e juros.
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No grafico 1 abaixo, mesmo com seguidos superdvits no
balanco comercial [em azul], o balanco de transagdes correntes [em
preto] ainda ndo esta superavitaria. Grande parte do agronegécio,
apesar de impulsionar as exportacoes, é de propriedade estrangeira.
Em consequéncia, ha grandes remessas de dividendos e juros [em
verde] para o exterior. Somam-se aos pagamentos de servigos como
viagens e transportes [em laranja].

Grafico 1 — Transacoes correntes Grafico 2 - Investimentos — passivos
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Na conta financeira (G2), a projecdo para a entrada liquida de
Investimento Direto no Pais (IDP) foi mantida em US$ 75 bilhdes
(3,6% do PIB), seguindo em patamar superior ao déficit esperado
para as transacdes correntes. £ um circulo vicioso desnacionalizante.

Se na pauta de exportacao se destacam graos e farelo de soja
(25%), petrdleo bruto e oleos combustiveis (15%) e minerais
diversos (10%), somando a metade dela, na pauta de importacdo se
destaca a industria de transformacdao (90%). Dentro dela destacam-
se 6leos combustiveis (7,5%) e adubos ou fertilizantes (10%), mas
também tem partes e acessorios dos veiculos automotivos (3%) e
automoédveis (2%). Exportacdo destes €&, respectivamente, 1,1% e
1,4%, devido a cadeia global de valor da industria automotiva.

Para captar o valor adicionado pelos diversos setores de
atividade econOmica no Brasil, € necessario consultar o Sistema de
Contas Nacionais. Em média, a agropecudria adicionou em média
5,2% do total de 2000 a 2019, mas o distanciamento social nas
cidades propiciou o campo avancgar para 6,6% em 2020, 8,8% em
2021, 7,9% em 2022.

Avolumou-se também a industria extrativa de 2,9% no periodo
anterior para 5,5% nesses dois Uultimos anos. A industria de
transformacao tinha atingido 17,4% em 2005, mas desde 2011
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mantém-se em torno de 12,5% do valor adicionado a pregos basicos.
A industria de construcao declinou do patamar de 6,4%, alcancado na
Era Social-Desenvolvimentista (2003-2014), para a metade (3,2%)
em 2022. Servicos de utilidade publica produzem cerca de 2,7% do
valor adicionado.

Apesar de baixa produtividade, o sustentaculo maior da
economia brasileira encontra-se em servicos. De 2000 a 2013
adicionou, em média anual, 68% do valor total. Com a recessao de
2014 a 2019, sua contribuicdo média se elevou para 72,5%. Com o
distanciamento social, retornou para o patamar de 68% nos trés
ultimos anos.

A despesa de consumo das familias representou entre os
componentes da demanda no PIB, de 2000 a 2022, em média, 62,8%
do PIB. Uma comparacdo interessante é entre o valor adicionado em
servigcos (R$ 5,8 trilhdes) e a renda consumida pelas familias (R$ 6,2
milhdes). Indica a predominancia, na economia brasileira, de servigos
urbanos consumidos pela sétima maior populacdo do mundo. Viva o
povo brasileiro!

Em uma grande populagao (72 maior do mundo), cuja maioria
afrodescendente ainda é pouco beneficiada com um programa
massivo de educacao de qualidade, as politicas publicas tém de a
priorizar. Com essa estratégia de crescimento, a ampliagcdao do
mercado interno atraird os investimentos com tecnologia aqui
indisponivel.

Pousando no Trabalhador

“Pousando no Amor” é uma série sul-coreana na Netflix. Resolvi
assisti-la apds a informacdo dela ter obtido imensa popularidade em
grande parte da Asia durante os longos periodos de confinamento
devido a Covid-19. Fora de seu pais de origem, tornou-se a segunda
producao coreana mais popular entre os espectadores estrangeiros
em 2021, depois de “Round 6”. Quem sou eu para esnobar a opiniao
popular?!

Em particular, chamou-me a atencdo a noticia de uma cena
romantica, filmada no pequeno pier de madeira sobre uma &gua
turquesa com os Alpes suicos ao fundo, ser o principal motivo pelo
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qual milhares turistas asidticas viajam até Iseltwald, uma localidade
com apenas 400 habitantes as margens do Lago Brienz, perto de
Berna. Isso se tornou um problema porque, embora seja dificil
calcular o numero de fas da série em relacdo ao total de turistas,
estima-se haver mil visitantes para cada habitante local!

A série conta histéria de uma herdeira sul-coreana milionaria ao
cair de parapente, na Coreia do Norte, encontrar um oficial cavalheiro
a servico do regime totalitario. A autora do excelente roteiro relatou
sua inspiracao ter sido um acontecimento real: uma atriz estava
velejando pela Coreia do Sul quando seu barco, devido as condicoes
climaticas, quase atravessou a fronteira com a Coreia do Norte.

A série repagina a tragédia “Romeu e Julieta” de William
Shakespeare, escrita por volta de 1597. Em lugar da estéria se
passar em Verona (Italia), o romance proibido se da entre dois
jovens apaixonados, cujas familias/paises sao rivais, uma no Norte,
outra no Sul.

E uma comédia romantica, mas com um destino tragico pela
forca do odio familiar e politico. Aborda temas universais, como o
poder do amor e o equivoco da violéncia de ambos os lados da
fronteira. Soma geopolitica, geoeconomia, choques culturais mutuos,
ambicOes de ascensao, seja na nomenclatura comunista, seja na
dinastia capitalista, envolvendo também muito suspense e violéncia.
Sem preconceitos, recomendo-a.

Pousando no Amor é um dos doramas mais bem avaliados pela
critica e pelo publico. Essa intitulagdo em lugar da palavra drama,
para designar séries coreanas, acontece devido a uma regra
gramatical presente no japonés e no coreano: uma consoante precisa
estar acompanhada de uma vogal. Usa-se também K-drama.

Ao longo da histoéria, a cultura coreana foi influenciada pela
guerra. Desde a separacao das Coreias, a guerra cultural permanece
viva. A industrializagao, a urbanizacao e o planejamento estatal da
Coreia do Sul levou o pais a possuir a forca de trabalho com maior
escolaridade entre os paises da OCDE: 70% dos adultos de 25 até 34
anos tém Ensino Superior.

No passado, a maior parte da populacdao da Coreia vivia em
peqguenas areas rurais, tal como permanecem os habitantes da Coreia
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do Norte conforme a série mostra. Reina nesta a escassez do
comunismo diante da abundéncia do consumismo da Coreia do Sul.

No entanto, serd esta, de fato, o prometido paraiso capitalista
pelo neoliberalismo? Renaud Lambert, jornalista do Le Monde
Diplomatique, publicou esclarecedora reportagem a respeito de “A
Outra Face do Milagre Coreano” (Edicao 192, 30/06/23).

Quando um contestador pde em duvida as virtudes da
democracia liberal ocidental, ca a direita grita: — “Vai pra Cuba!”. La
exclama: - “Entao, vai morar na Coreia do Norte!”.

A Peninsula da Coreia oferece ao pensamento dominante um
contraste eficaz para demonstrar a superioridade entre duas opcoes:
ao Norte, a ditadura, a fome e o atraso; ao Sul, a democracia, a
abundancia e o progresso. De um lado, o regime totalitario dito
comunista; de outro, um “modelo” a imitar. Afinal, este pais tao
pobre, apdés a Guerra da Coreia (1950-1953), se desenvolveu e se
tornou a 122 poténcia econémica mundial, mantendo o titulo de “pais
mais inovador” desde 2014.

Existem, no entanto, duas Coreias do Sul, uma mididtica e
outra exploradora ao maximo de sua forca de trabalho. Os
trabalhadores esgotados dormem até no metrd. Outra evidéncia da
necessidade de descanso foi detectada por uma pesquisa de 2021:
um morador de Seul em cada trés nao tivera relagbes sexuais havia
mais de um ano.

Os coreanos trabalham em meédia 1.910 horas por ano, uma
das cifras mais elevadas entre os paises da OCDE, cuja média esta
estabelecida em 1.716, contra 1.490 para a Franca e 1.349 para a
Alemanha. Esses mantiveram conquistas socialdemocratas ao
contrario da série de mortes por esforco excessivo na Coreia do Sul.

Com uma populacao de 52 milhdes pessoas (dobro da Coreia do
Norte), seu presidente conservador, eleito por pouco em 2022,
planeja estender a semana de trabalho para 69 horas, contra 52
horas semanais no atual momento. “Os empregados deveriam
trabalhar 120 horas por semana para satisfazer a demanda”,
defendeu durante a campanha presidencial. Correspondem a 20
horas por dia em uma semana de seis dias uteis!
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A maioria das empresas paga apenas um determinado extra por
horas suplementares independentemente do tempo de trabalho de
fato realizado. Mas 60% dos assalariados coreanos nao utilizam todos
os seus dias de folga por medo de perder o emprego. Entre as
reivindicagdes do movimento de trabalhadores coreano esta:
“"Deixem-nos dormir!”.

Até os herdeiros dos conglomerados se valem de seu status
social para exigir seus funcionarios se ajoelharem para apresentar-
Ihes desculpas. E os demite a toa.

Nenhuma manifestacdao trabalhista pode ocupar as faixas de
pedestre de modo a nao interromper o fluxo. Um dispositivo policial
mede os decibéis produzidos pela sonorizacao dos oradores, tolerados
apenas até o volume de 95 decibéis, como fosse um secador de
cabelos. Os contraventores se expdem a penas de prisdao de até seis
meses.

Na Coreia, mais da metade dos trabalhadores é composta dos
chamados ‘“irregulares”. A categoria abrange os precarios, os
“microempreendedores”, os sem-documentos ou ainda as pessoas
submetidas a dispositivos de subcontratagcdo em cascata, todos
privados dos direitos e da protecao social, concedidos sé pelos
grandes grupos.

Houve uma repressao violenta aos grevistas em protesto contra
um corte de saladrio de 30% durante a pandemia. Para o presidente,
“0s grevistas sao tao perigosos quanto as ogivas nucleares norte-
coreanas”.

Contra o direito de greve, ha a proibicdo de “entraves aos
negodcios”, passiveis de prisdao. Nao pode fazer greve contra outro
empregador sendo seu proprio. O mecanismo de terceirizagcdo
protege os grandes grupos contra qualquer interrupcao do trabalho.
Desse modo, ser um dirigente sindical implica quase sempre em ir
para a cadeia.

Na Coreia do Sul, a idade oficial da aposentadoria € 60 anos.
Contudo, é preciso esperar até os 65 anos para receber a pensao
paga pelo Estado. Sem descontos, equivale a cerca de 30% do ultimo
salario recebido. Quem a recebe empobrece. A quase totalidade dos
trabalhadores coreanos tem, depois da idade legal de aposentadoria,
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buscar empregos precarios e mal pagos, conhecidos como “trabalho
de velho”.

O Estado autorizou as empresas a reduzir as remuneragdes dos
trabalhadores acima de 56 anos, sob o pretexto de favorecer o
emprego dos jovens. Os ultimos anos de trabalho, contados para o
calculo da aposentadoria, sao caracterizados por uma queda dos
salarios em cerca de um terco. Por isso, a Coreia do Sul exibe uma
elevada taxa de suicidio (61,3 em 100 mil) entre os aposentados com
mais de 80 anos.

O pais despende o equivalente a US$ 1 bilhdo por ano para o
funcionamento da base militar norte-americana com mais de 28 mil
soldados. Seu privilegiado gueto abriga 43 mil habitantes, contando
as familias dos soldados e seus empregados coreanos. A existéncia
da base estratégica (e confortavel) justifica os Estados Unidos nao
permitir o fim do conflito com a Coreia do Norte, temendo a paz os
obrigar a “fazer as malas”.

No fim de 1945, a esquerda coreana lutava por um Estado
soberano e democratico. A capitulacdo do Japao, ocupante do pais
desde 1910, a deixou em uma posicao de forca. O processo de
industrializacdao, empreendido na Coreia inicialmente pelos japoneses,
conduziu ao surgimento de uma classe operaria sem dissociar
guestdes sociais e anti-imperialistas. Os esforcos dos ocupantes para
associar qualquer agitacdo operdria a um compldé comunista,
contraditoriamente, fizeram crescer o prestigio dos comunistas e
contribuiram para dar origem a um movimento de trabalhadores
bastante politizado.

Depois dos Estados Unidos e a URSS dividirem a peninsula
entre eles, em 1948, os EUA se permitiram uma reacao brutal ao sul
do paralelo 38. O Governo Militar do Exército dos Estados Unidos,
instalado na Coreia do Sul, passou a controlar o pais, dissolveu as
organizacdoes populares, reprimiu as greves e apelou ao
anticomunismo como o principio central de legitimacao ideolégica do
Estado sul-coreano.

O termo Ppalgaengi, literalmente “vermelhinho”, permanece
como insulto para designar toda pessoa critica da ordem
socioecondmica em vigor na Coreia do Sul. Apds a virada neoliberal,
imposta ao pais a partir da crise asiatica de 1997, basta defender
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qualqguer modalidade de Estado de bem-estar social, sem depender
inteiramente do livre-mercado, para merecer a etiqueta e até ser
conduzido a prisao!
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Capitulo 7.
Economia da Confianca e
Politica Econdmica

Economia da Confianca

Em um grupo de Whatsapp - Observatdrio do Banco Central -,
foi compartilhada a noticia de a Autoridade Monetéria brasileira estar
estudando a formulagao de um sistema de coleta de expectativas de
empresarios e pesquisadores sobre indicadores econ6micos, como
inflacdo e PIB. Hoje, a autarquia coleta expectativas de membros de
aproximadamente 160 instituicdes, maioritariamente, do mercado
financeiro.

O Boletim Focus apresenta, semanalmente, as projecdoes desses
agentes como um dos componentes cruciais para a decisao do Banco
Central do Brasil (BCB) sobre juros a cada 45 dias. Em outras
palavras, O Mercado, um ser sobrenatural por sua onipresenca,
onipoténcia e imaginaria onisciéncia, pauta as decisbes do COPOM
(Comité de Politica Econdmica) para |he atender seus interesses!

Diante da critica de ser apenas de membros (nao dirigentes) do
mercado financeiro, o atual diretor de Politica Econdmica acha
respondé-la ao ampliar os contatos com as empresas e os
pesquisadores. Copia outros Bancos Centrais com aumento de uma
amostra viesada de pesquisa para o chamado, equivocadamente,
setor ndo financeiro, afinal, todos ndés somos clientes do sistema
financeiro, o qual engloba esse “setor”.

O diretor define esse novo mecanismo como uma “meétrica
complementar com um tempo de maturacdo até a gente acreditar
nos resultados”. Podes crer...

Sua preocupacdo € refutar o argumento dos parlamentares
criticos a atuacdo da autarquia monetaria: “o BCB sO escuta o
mercado financeiro”. Por ser um érgao supervisor e regulador, “ouvi-
los contribui para tomar a melhor decisao, embora nao em
detrimento de reduzir as conversas com o setor nao financeiro”, disse
o diretor.
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Com a taxa de juro real disparatada, no Brasil, nao se observa
nenhuma preocupacao da Autoridade Monetdria com o crescimento
econdmico da renda e emprego. Muito antes pelo contrario, ela
comemora a recessao como o método de combater a chamada
“eutanasia dos rentistas”, isto €, a elevacao da inflagdo acima da taxa
de juro prefixada.

Diante do elogio pela ampliacao da pesquisa Focus, feito por
um membro do grupo, com base no argumento “as expectativas de
guem toma as decisdes (‘os caras das pontas’) esta super na moda”,
nao resisti a fazer um desabafo. “Economia da confianga novo-
classica: me engana que eu gosto! Decisdes sdo reativas em cima de
fatos!”

Expectativas sobre o futuro incerto por definicao sao... incertas.
Economia virou psicologismo justificador de medidas equivocadas.
Alguém encomenda bens com base em expectativas ou em registro
de falta no estoque planejado? Expectativas sao sintetizadas em uma
média entre otimistas e pessimistas extraida da pesquisa viesada?!

Ao perguntar a Inteligéncia Artificial (IA) a respeito dessa linha
de pensamento econdmico dominante (mainstream), até a sua data
de corte em setembro de 2021, o ChatGPT afirma ndo existir um
conceito consolidado chamado “Economia da Confianca”. No entanto,
especula a respeito com base no conhecido até entdo.

Eu acrescento, para esclarecimento, nos primoérdios da
Economia Politica, o objetivo de entender as leis de movimento social
ocupou o lugar do entendimento dos sentimentos morais. A Teoria
dos Sentimentos Morais, titulo do livro de Adam Smith publicado em
1759, oferece uma perspectiva abrangente sobre a natureza humana,
a moralidade e a formacgao dos lagos sociais.

Embora A Riqueza das Nacbes, livro publicado em 1776, seja o
mais conhecido por suas contribuicdbes sobre como o individuo é
levado como fosse guiado por uma mdo invisivel a promover o
interesse publico, sem isso fazer parte de suas intengdes decisorias, a
obra filoséfica de Smith aponta como os seres humanos desenvolvem
um senso de moralidade e empatia em relacao aos outros. As
emocoes e os sentimentos morais - como simpatia, imparcialidade,
julgamento moral, auto interesse, aprovacdao moral e consciéncia -
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guiariam as interagdes sociais e moldariam o comportamento
humano.

Ao longo da histéria do pensamento econdmico, a psicologia e
0s aspectos comportamentais foram progressivamente
desconsiderados ou minimizados em favor de abordagens mais
racionais e baseadas em suposicoes simplificadas sobre o
comportamento humano. Isso aconteceu principalmente durante o
periodo dominado pela Escola Classica (século XVIII e inicio do XIX) e
a Escola Neoclassica (fim do século XIX e inicio do século XX).

Essa abordagem se baseava em pressupostos de racionalidade
e maximizacdao do interesse proprio na acumulacdo de rigueza.
Ignorava os fatores psicoldgicos indutores de comportamentos
desviantes. Os individuos tomariam decisdes 6timas ao resolver seus
problemas econdmicos. A Economia se reduziu as teorias das
melhores decisoes.

No entanto, essa abstracao do ideal (o que deveria ser”) em
lugar de estudar o real ("o que é”) foi confrontado com a realidade de
o comportamento humano ndao ser sempre racional e as suposigoes
simplificadas serem insuficientes para entender as decisdes. Na
década de 1940, a Teoria dos Jogos comegou a explorar interagoes
estratégicas entre individuos, considerando a tomada de decisdo em
situacOes de conflito e de cooperacao.

Posteriormente, na década de 1970, a Economia
Comportamental emergiu como uma abordagem capaz de incorporar
insights da Psicologia na Ciéncia EconOmica. Enfatiza a importancia
de vieses cognitivos, heuristicas, dependéncia da forma, ineficiéncia
do mercado e outros elementos psicolégicos a influenciarem o
comportamento econémico.

Antes, na década de 1950 e 1960, houve a ascensdao do
Monetarismo como uma alternativa as teorias keynesianas
predominantes na época. Milton Friedman resgatou a Teoria
Quantitativa da Moeda ao defender a importancia do papel da oferta
de moeda como uma variavel crucial na determinacao da atividade
econdmica.

A década de 1970 foi um periodo de estagflacdo, caracterizado
pela combinacao de alta inflacdo e desemprego. Esse cendrio sem o
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trade-off (troca entre essas variaveis) contrariou as politicas
econdmicas keynesianas e, na falta de alternativa, o monetarismo
ganhou notoriedade através de uma intensa campanha midiatica,
com Friedman advogando pela programacdo monetaria como a forma
de controlar a inflagao.

Durante a década de 1980, apds a eleicao de Margaret Thatcher
no Reino Unido e Ronald Reagan nos Estados Unidos, ambos paises
adotaram politicas monetaristas. Chicago’s Boys foram atuar na
ditadura de Pinochet no Chile. Na década de 1990, ficou claro as
politicas monetaristas ndo produzirem os resultados desejados em
termos de estabilidade de precos e abordagens heterodoxas foram
requisitadas contra a inflagao.

Outras teorias econ6micas, como a Teoria das Expectativas
Racionais e a Economia Comportamental, em conjunto com a crise
financeira de 2008, cujo “afrouxamento monetario sem inflacdo”
colocou a ultima pa-de-cal no enterro do monetarismo, estimularam
uma reavaliagdao da Economia tradicional. Abriram caminho para a
inclusdo de fatores psicoldgicos em modelos econémicos até o atual
exagero de psicologismo.

Os economistas afirmam cada vez mais as expectativas,
emocoes, percepcdes, aversdo ao risco e outros aspectos psicoldgicos
serem o0s elementos fundamentais para entender o comportamento
dos individuos, o funcionamento dos mercados e a dinamica
macroeconOmica geral. Ora, a psicologia ndo explica tudo!

A Teoria das Expectativas Racionais, base da Economia da
Confianca e/ou Credibilidade, parte do pressuposto de os agentes
econdmicos (consumidores, empresarios, investidores rentistas)
fazerem previsdes sobre o futuro com base em toda a informagao
disponivel e em modelos econdmicos “novos-classicos” consistentes.
As pessoas sao pressupostas como fossem racionais, em suas
tomadas de decisdao, e ndo serem influenciadas por erros sistematicos
Ou vieses em suas expectativas.

Se os formuladores de politicas mudarem sua estratégia,
imagina os agentes econdmicos ajustarem suas expectativas de
acordo com essas mudancgas. As politicas monetarias ou fiscais nao
teriam o efeito esperado sobre a economia caso 0s agentes ja
tivessem antecipado tais mudancas e ajustado suas expectativas de
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acordo com uma pressuposta inconsisténcia no resultado futuro.
Tornam-se oniscientes!

Diferentemente da Economia da Confianca, a Economia
Comportamental reconhece os agentes nem sempre se comportarem
de maneira puramente racional. Outros fatores, como vieses
cognitivos e influéncias sociais, também afetam suas decisOes
baseadas em expectativas incertas. Afinal, o préprio futuro é incerto
por ser resultante de interacbes de decisdes descentralizadas,
descoordenadas e desinformadas umas das outras.

Embora o termo “Economia da Confianca” possa nao designar
ainda uma escola de pensamento econOmico bem definida, ele
descreve uma sociedade onde a confianca é vista como o fator
central nas atividades econOmico-financeiras. Seria o elemento
crucial nas interagdes econdmicas e sociais por levar as pessoas a
tomar riscos, fazer investimentos e emprestar dinheiro.

Esquece-se da Economia Institucionalista destacar o papel-
chave das instituicbes como as financeiras, as empresas nao-
financeiras e os governos. Nao seria um reducionismo simpldrio
focalizar apenas a psicologia pessoal?

Jogo dos 7 Erros na Cultura dos Juros Altos

Eu ndo apreciei o contelddo da reportagem de Diego Viana no
Valor-Eu& (09/06/23): O que esta por tras da cultura de juros altos?
Macroeconomistas buscam correlagdes doutrinarias com a variavel-
chave dos seus credos, recontam a conhecida histéria anterior a
adocao do regime de metas de inflacao e nada dizem sobre o
posterior conflito de interesses dos membros do COPOM em suas
decisdes arbitrarias: 1% de juros ao més sobre suas fortunas de
Private Banking é superior a renda do trabalho deles... Autonomia
para determinar seu maior enriquecimento pessoal € bom, né?

No meu livro Métodos de Analise Econémica (Contexto, 2018),
eu analisei a sete hipdteses usuais sobre a disparatada taxa de juro
basica brasileira, levantadas no debate publico midiatico.
Costumeiramente, ele ndo é plural por nao incluir economistas social-
desenvolvimentistas ou “petistas”.
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Uma divertida analogia seria com “o jogo dos 7 erros”, onde
diversas fungoes cognitivas estdo envolvidas em um tipo de exercicio
mental para aplicar varias aprendizagens. Tem de identificar os
objetos vistos comparativamente, analisar as relagdes espaciais entre
os objetos, lembrar o visto em uma imagem (no caso, “corrente de
pensamento econbmico”) e compara-lo com o apreendido na outra,
usar sua memoria periférica (de curto prazo) e, finalmente, anotar os
locais (ou as causas) onde vocé vé a diferenca.

1° Erro (dos “fiscalistas”): a taxa real basica de juros no Brasil
é tdo elevada por causa da “crise fiscal” e consequente divida publica.
A correlacdo entre politica de juro e gasto com o0s encargos
financeiros, exigidos pelos titulos de divida publica (TDP), despertou
a imaginacao criativa de alguns colegas no sentido de inverter a
relagao causa-efeito.

A receita definitiva seria superar o déficit nominal do setor
publico. Sem elevagao da carga tributaria e monetizagao fica dificil
buscar a queda da relacao divida/PIB. Tenta-se, em vao, obter
superavit primario suficiente para resgatar TDP e/ou cobrir os
encargos com os juros. Em um circulo vicioso, com os apertos na
politica fiscal e monetaria, ficam dificeis conceder incentivos fiscais
aos investimentos com a finalidade do crescimento do PIB e da
arrecadacao fiscal.

Atacando o efeito (déficit nominal), resolveria a causa (juros
elevados)? Possibilitaria a reducao da taxa basica de juros, devido a
melhoria do poder de barganha do Tesouro Nacional diante dos
carregadores de TDP nos leildes primarios? Os “fiscalistas” focam
esses leildes como determinantes do juro alto em vez de
responsabilizar os leildes secundarios (open-market), realizados pelo
Banco Central para colocar a Selic-mercado no nivel da Selic-meta
anunciada.

Os “fiscalistas” propdem o gradual alongamento do prazo médio
da divida publica, reduzindo entdo o risco de refinanciamento. Com a
consequente reducdo da SELIC se criaria um circulo virtuoso, dada a
menor necessidade de emissao de novos TDP curtos, gerando novas
ampliacdes no prazo da divida publica federal.

20 Erro (dos “novos monetaristas”): a taxa real basica de juros
no Brasil é tdo elevada por causa do histdrico de alta volatilidade da
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taxa de inflacdo. Dada a memodria inflacionaria, por causa do trauma
social de convivéncia em regime de alta inflacdo durante trés décadas
(1964-1994), ha correlacao causal entre inflacao alta e juros altos.

A taxa de juros sempre foi elevada em nome de controle da
demanda agregada para puxar a inflacdo para baixo. Antes, a
estratégia monetarista de programacao da oferta monetdria nao
servia para o combate ao elevado patamar da inflacao inercial, muito
menos contra a inflacao acelerada, resultante das tentativas e erros
com choques de estabilizacdo via realinhamentos compulsoérios
seguidos de congelamentos de precos.

Com reservas cambiais, para estabilizacdo da taxa de cambio, e
troca de moedas houve, através do Plano Real, a queda da taxa de
inflacdo. Ha quase trés décadas, eleva-se a taxa de juros a niveis
muito altos todas as vezes quando ha qualquer leve ameaca de
retomada do processo inflacionario. O trauma virou “ganha-pao” de
muitos.

30 Erro (dos “neoclassicos”): a taxa real basica de juros no
Brasil é tdo elevada por causa da esterilizacdo do impacto monetario
da ampliacdo das reservas cambiais em situacdo de escassez de
poupanca governamental. Para evitar a apreciacdo excessiva da
moeda, o Banco Central esteriliza a moeda emitida, para a compra de
reservas internacionais, por meio de operacdes compromissadas
lastreadas em TDP colocados em circulacao.

Segundo os adeptos da “doutrina da poupanca forcada”, a
poupancga externa aliviaria a restricao de poupanca governamental
interna caso a moeda pudesse flutuar livremente sem intervengao
esterilizadora para evitar a sua apreciacdo. Se a moeda nacional
fosse apreciada, ampliaria o recurso a “poupanca externa” (déficit no
balanco de transagdes correntes) e abriria espago para a reducgao da
taxa de juros. E simples assim...

Em economia plenamente aberta, a competicao com produtos
importados mais baratos frearia a inflagao brasileira a custa da queda
da producdo nacional e da elevacdo do desemprego no Pais. Essa
estratégia desnacionalizante tem viabilidade politica?

40 Erro (dos “cambistas”): a taxa real basica de juros no Brasil
é tdo elevada por causa da necessidade de regular a expectativa dos
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investidores quanto a taxa de cdambio. O cupom cambial é a
expectativa de depreciacdo da moeda nacional, provocada pela saida
liguida de capital. Para o Brasil ndo virar a Argentina, ha disparidade
dos juros internos.

Ndao somente os fluxos de entrada e saida de capital, muitas
vezes por fatores alheios a aspectos domeésticos, tais como as
mudancas nos ciclos de liquidez internacional, sao exigentes de maior
diferenca entre o juro interno e o juro internacional. Tem de haver
um expressivo custo de oportunidade para quem deixar de aplicar em
TDP para aplicar em dodlar. O juro disparatado evita a dolarizacao
dessa economia subalterna.

50 Erro (dos “juristas”): a taxa real basica de juros no Brasil é
tdo elevada por causa da fragilidade das instituicbes politicas e
econdémicas brasileiras. Diz respeito a incerteza jurisdicional. Esse é
um termo vagamente definido referente a fragilidade dos direitos de
propriedade e das instituicdes responsaveis por garantir o
cumprimento dos contratos de divida por conta de juizes tentarem
fazer “justica social via decisdes judiciais”. Esse viés contra o credor
eleva o risco de perda e é precificado nos juros.

Outra fragilidade institucional apontada era a falta de completa
independéncia do Banco Central. E o argumento de PhDeuses
neocolonizados com viés de admiracao por instituicdes estrangeiras.
Expressam seu desejo de mimetismo brasileiro do 1° mundo.

60 Erro (dos “neoliberais”): a taxa real basica de juros no Brasil
é tdo elevada por causa da overdose necessaria para sobrepor-se ao
crédito direcionado. A taxa de juros basica fixada pelo Banco Central
nao atinge as principais linhas de créditos direcionados, como no caso
do crédito imobiliario e a infraestrutura, e mesmo o consignado. No
crédito com recursos livres, para os consumidores brasileiros importa
nao tanto a taxa de juro, mas sim “se a prestacao cabe no bolso”, ou
seja, o prazo do financiamento.

O crédito direcionado com taxas subsidiadas fomentaria a
demanda agregada, dai a taxa de juros controlada pelo Banco Central
necessita ficar ainda mais alta para conter a demanda por crédito e a
demanda agregada em um nivel consistente com a meta de inflagao.
Essa hipotese neoliberal é paradoxal: a taxa de juros (basica) é alta
porque existem (outras) taxas de juros baixas!
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70 Erro (dos “financistas”): a taxa real basica de juros no Brasil
é tao elevada é por causa da dependéncia de trajetdria do resultado
nao operacional ou renda do capital.

Ndao ha possibilidade real de um definitivo realinhamento dos
precos relativos basicos Cambio-Lucro-Juro-Tributo-Salario (CLITW),
mas sim um processo continuo, dindmico e complexo de busca de um
idealizado e jamais alcancado “equilibrio geral estavel” com perene
estabilizacdao inflacionaria. Esta é a eterna responsabilidade dos
policy-makers.

Os agentes econOmicos teriam, entdo, se viciado em operar
com juros elevados, tornando-se dependentes dessa droga, cuja
desintoxicacdo é penosa, mas imprescindivel para se levar uma vida
normal. Essa “crise de abstinéncia”, porém, ndo ocorrera enquanto
seu abastecimento for providenciado pelo poo/ COPOM-Mercado.

O setor produtivo, estrategicamente, opera com elevados
recursos liquidos em caixa para autofinanciamento — e nao depender
de crédito bancario. Sua receita financeira contribui para a viabilidade
de muitos negocios.

E possivel obter um “reequilibrio estdvel” entre CLJTW sem
elevacao da taxa de inflacdo? Ora, esses precos relativos basicos
nunca se mantiveram em equilibrio estavel, mesmo porque os juros
elevados agucam o conflito distributivo.

Caso contrario, os demais recebedores de renda (salarios,
lucros, aluguéis etc.) teriam de se conformar com a perda de posicdo
relativa em status social e/ou padrao de vida. Os proprios membros
da casta dos sabios tecnocratas de passagem pela diretoria do Banco
Central do Brasil ndao teriam um conflito de interesses? Nao deviam
se declarar eticamente impedidos de fixarem a disparatada taxa de
juros em relacdo as do resto do mundo a seu favor e contra o
crescimento da renda e dos empregos dos demais?

Custo Social versus Beneficio Privado da Divida Publica

Torture os numeros até eles confessarem! Esse aconselhamento
politicamente incorreto, no entanto, é eficaz para seguir o correto,
dado pela Professora Conceigdao Tavares: — “Nunca diga ou escreva
sobre a economia brasileira sem mostrar niumeros, sendao acharao
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vocé estar se apoiando em ideologia - e nao em evidéncias
empiricas”.

Aprecio mais deduzir de estatisticas oficiais em lugar de ler
colunas opinativas de economistas. Por exemplo, na narrativa da
historia econOmica brasileira recente, baseada nelas, o Brasil tinha
em 1989 uma divida externa de US$ 115 bilhdes, sendo 85% publica.

Foi resultante da crise da divida externa com a rolagem dos
petroddlares nos anos 70s e o choque norte-americano de juros em
1979. A ciranda financeira era tomar empréstimos no exterior, para
equilibrar o balanco de pagamentos, e lancar titulos de divida publica
para enxugar seu impacto monetario na economia brasileira.

Divida Externa Total |Publica/Total [Reservas inter|Reservas/Divida |Taxa de Cambio |Taxa de Inflagao
Data US$ (milhdes) em % USS$ (milhdes) em % R$ /US$ média | Acum. no Ano
1998 241.644 46% 44.556 18% 1,16 1,66%
1999 241.469 47% 36.342 15% 1,81 8,94%
2000 232.388 45% 33.011 14% 1,83 5,97%
2001 209.934 52% 35.866 17% 235 7.67%
2002 210.711 59% 37.823 18% 292 12,53%
2003 214.930 63% 49.296 23% 3,08 9,30%
2004 201.374 66% 52.935 26% 293 7,60%
2005 169.562 59% 53.799 32% 244 5,69%
2006 172.672 52% 85.839 50% 2,18 3,14%
2007 193.345 45% 180.334 93% 1,95 4,46%
2008 198.519 42% 193.783 98% 1,83 5,90%
2009 198.339 48% 238.520 120% 2,00 4,31%
2010 256.910 40% 288.575 112% 1,76 591%
2011 309.648 37% 352.012 114% 1,68 6,50%
2012 327.669 39% 373.147 114% 1,95 5,84%
2013 312.650 39% 358.808 115% 2,16 591%
2014 352.821 39% 363.551 103% 2,35 6.41%
2015 334.745 38% 356.464 106% 3,33 10,67%
2016 326.297 40% 365.016 112% 3,49 6,29%
2017 314.719 42% 373.972 119% 3,19 2,95%
2018 320.612 40% 374.715 117% 3,65 3,75%
2019 322.985 38% 356.884 110% 3,95 4,31%
2020 310.807 40% 355.620 114% 5,16 4,52%
2021 325.440 40% 362.204 111% 5,40 10,06%
2022 319.643 52% 324.703 102% 5,16 5,78%

Fonte: Banco Central do Brasil-DSTAT (elaboragdo de Fernando Nogueira da Costa)

A divida externa foi progressivamente crescendo nas décadas
seguintes. No fim do governo FHC, em 2002, atingiu US$ 210
bilhdes, sendo 59% publica. No fim do governo Lula I, em 2006,
tinha caido para US$ 173 bilhdes. O pais deixou de dever ao FMI.

A partir da GCF (Grande Crise Financeira), em 2009, a divida
externa voltou a crescer, mas nao tanto a de responsabilidade
publica. Esta caiu para o patamar de 40% até quando, no ultimo ano
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do governo do Guedes, ele deixou a heranca de 52% da divida
externa. A total atingiu US$ 320 bilhdes.

Com os juros proximos de zero, no exterior, a divida externa
privada cresceu pelo carry trade - tomar dinheiro barato para aplicar
onde é caro. Até em empréstimos inter companhias houve
aproveitamento da oportunidade diante dos juros aqui disparatados.

Outro fato notavel, na histéria econ6mica recente, foi o
crescimento das reservas internacionais a partir do boom das
commodities e o sabio aproveitamento dos economistas
desenvolvimentistas no governo Lula para as ampliar de US$ 38
bilhdes em 2002 até US$ 356 bilhdes em 2015. O governo golpista as
entregou em US$ 375 bilhdes e o governo populista de direita,
administrado por um neoliberal, devolveu-as em US$ 325 bilhdes, ou
seja, o Guedes “queimou” US$ 50 bilhdes ou 13% do valor recebido!

A relacdo reservas internacionais /divida externa tinha atingido
120%, no ano da GCF, e evitou crises cambiais desde entao. Baixou
para 102% no fim do governo irresponsavel da alianca entre a
extrema-direita e neoliberais.

A taxa de cdmbio, desde o inicio do regime de cambio flexivel
em 1999 até o fim do governo social-desenvolvimentista em 2014,
oscilou em torno da média anual de R$ 2,20 / ddlar. Nos trés ultimos
anos de governo neoliberal, a média anual passou para R$ 5,24 /
dolar.

Com a volta da Velha Matriz Neoliberal, em 2015, a taxa de
inflacao atingiu 10,67%; com o Chicago’s Boy em 2021 foi 10,06%.
Tirando esses dois choques inflacionarios, devido a choques cambiais
nesses anos (confira na tabela), a média anual de 2003 a 2022 seria
inercial em torno de 5,48% por duas décadas. A inflacdo nao é o
maior problemal

Paradoxalmente, uma das licdes da histéria econbmica recente
é: ndo se deve combater inflacdo inercial com politica monetaria de
controle da demanda agregada. Convivemos, por causa desse erro,
com estagflacdo ha décadas! Pior, soma uma estagdesigualdade:
estagnacao no fluxo de renda e concentracao na riqueza financeira.
Por qual razao?
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Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) — Fatores condic. princip.: Juros e PIB

Dez DBGG - % PIB |DBGG — var. anual| Juros pagos DBGG - % PIB | Efeito crescimento PIB X DBGG*
2009 60,9 3,5 5,9 -3,7
2010 53,4 -7,6 5,7 -8,6
2011 54,3 0,9 6,1 -4,7
2012 58,8 4,7 5,7 -3,1
2013 56,7 -2,1 5,6 -5,5
2014 63,4 6,6 6,1 -3,2
2015 66,2 9,0 7,5 -2,3
2016 69,9 4.4 8,2 -2,8
2017 741 4,2 6,7 -3,1
2018 76,7 2,6 5,9 -3,5
2019 74,4 -0,8 5,5 -3,9
2020 88,6 14,2 4,6 -0,8
2021 78,3 -8,6 5,6 -12,6
2022 72,9 -5,4 7,4 -8,0

Fonte: NI Tab. Est. Fiscais - Banco Central do Brasil (elaboragdo de Fernando Nogueira da Costa)
* Considera a variagdo da relacdo divida/PIB devida ao crescimento verificado no PIB, calculada pela férmula: Dy.1/(PIBwesatual P Bmesgase)

Uma maneira rapida de analisar a causa é através da
observacao da tabela acima. Em 2002, a Divida Liquida do Governo
Geral (DLGG) era 54,5% do PIB - e a Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG), a qual “nao se dava bola”, era 71,9% do PIB.

Em 2009, com 11 pontos percentuais a menos (60,9% do PIB),
passou a ser criticada pelos repasses do Tesouro Nacional para a
atuagdo anticiclica dos bancos publicos federais, especialmente o
BNDES, enfrentar a GCF.

Essa politica foi muito bem-sucedida com a queda da taxa de
desemprego até 6,3% no fim de 2013 e 6,6% no fim de 2014. Mas,
historicamente, empresarios e seus porta-vozes na imprensa
reclamaram sempre do pleno-emprego em fungao do aumento do
poder de barganha sindical. Na Alemanha, apoiaram o nazismo. Aqui,
apoiaram o golpe contra a presidenta reeleita, democraticamente,
inclusive por causa dessa politica de emprego.

Apds a explosao da GCF, em 2009, os grandes saltos na DBGG
foram, em 2015 e 2020, com ministros neoliberais no comando da
politica fiscal. Mas, para sermos justos, os principais fatores
condicionantes do crescimento foram os juros pagos, fixados pelo
Banco Central do Brasil. De 2009 a 2014, em média anual, o governo
gastou 5,9% do PIB com encargos financeiros; de 2015 a 2018, 7,1%
do PIB; de 2019 a 2022, 5,8% do PIB.

Além disso, os elevados juros provocaram a recessao
econdmica com baixo crescimento do PIB, o denominador da relagao



115

DBGG/PIB. Este fator condicionante teve maior impacto positivo no
periodo social-desenvolvimentista (queda média anual da relacdao em
-4,8 pontos percentuais), menos no governo golpista do Teto dos
Gastos (-2,9 pp), e impacto maior ainda no periodo pds-pandemia
por causa do crescimento em V.

Houve queda de s6 -0,8 pp em 2020, isso por causa do
aumento nominal do PIB pela inflacdo do ultimo trimestre, mas maior
impacto (-12,6 pp e -8 pp), respectivamente, em 2021 e 2022. A
relacdo DBGG/PIB caiu de 88,6% para 72,9% do PIB, nesse periodo.
Foi efeito do choque inflacionario sobre o PIB nominal e de aumento
do produto real, devido a recuperacao da Grande Depressao
deflacionaria no inicio do distanciamento social.

Para entendimento do efeito social dessa politica econbémica,
através da execucao da politica monetaria recessiva ou administracao
da divida publica sem estimulo do PIB por meio de gasto publico
produtivo, tem de se observar, de um lado, a taxa de desemprego,
de outro, a elevacdo da riqueza financeira. Os detentores de titulos
de divida publica, principal lastro dessa riqueza, mas também os de
titulos de divida privada, ampliaram-se, bem como suas contas
inflaram com juros compostos.

Segundo a PNADC, a taxa de desocupacdo média mensal foi de
7,2%, entre 2012 e 2014 (Era Social-Desenvolvimentista), e cresceu
para 11,7%, entre 2015 e 2022 (Era Neoliberal).

Nesta Ultima Era, a riqueza financeira do segmento de clientes
do Varejo Tradicional de 2015 a 2019 permaneceu em torno de
13,7% do PIB e sO se elevou com a assisténcia social durante a
pandemia (2020-2022) para ficar em torno de 17% do PIB. O Varejo
de Alta Renda aumentou de 9,8% do PIB em 2015 até o patamar de
14,4% do PIB entre 2020 e 2022. Tinham, respectivamente, 129,5
milhdes e 14 milhdes de clientes, contando com os depositantes de
poupanca.

Por sua vez, os ricacos do Private Banking aumentaram de 110
mil para 153 mil contas, com sua fortuna crescendo de 11,9% do PIB
em 2015 até 19,7% do PIB na média de 2020 a 2022. Neste ultimo
ano, a riqueza financeira per capita do Varejo Tradicional era R$
13.150, do Varejo de Alta Renda, R$ 97.170, e do Private, R$
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12.559.759. Isto mesmo, respectivamente, 13 mil reais, 97 mil reais
e R$ 12,6 milhdes. So.

Financés Reducionista das Atas do COPOM

Economia é uma disciplina complexa e multifacetada por sua
abordagem sistémica da atividade econdmico-financeira. A confianca
€ apenas um dos muitos fatores ou componentes interativos capazes
de influenciar a emergéncia de suas configuracoes.

César Locatelli, autor do artigo Fragilidades das Previsbes do
Focus e do COPOM, publicado na Revista Pesquisa e Debate (v. 35,
n.163, 2023), teve a paciéncia, através da anadlise de 34 atas das
reunioes do Comité de Politica Monetaria, de dezembro de 2018 a
fevereiro de 2023, para fazer um trabalho insano. Avaliou se a
pesquisa de expectativas com membros do mercado financeiro e
compiladas no Relatério de Mercado Focus agregam novas e Uteis
informacdes para a tomada de decisdes de politica monetaria.

Chegou a conclusao de “as frageis previsdoes formuladas pelo
relatorio Focus e pelo COPOM evidenciarem as decisdes sobre a taxa
basica de juros serem tomadas em estado de cabal incerteza. Nao se
pode conferir qualquer credibilidade a um modelo, um método ou
uma calculadora de qualquer natureza ao partir de projecdes tao
desprovidas de relacao com a realidade”.

Cesar, como salientou, ndo discutiu a filiagao tedrica subjacente
as decisbes e comunicacdes do COPOM. A linha tedrica seguida por
sua composicao, onde jamais participou um economista
desenvolvimentista, antes da posse de Gabriel Galipolo, ndo é uma
unanimidade entre os economistas. Vou examina-la aqui, muito
brevemente, através do levantamento de conceitos e palavras-chaves
usadas no financés das atas.

Em um boxe do ultimo Relatdrio de Inflagdo (junho de 2023), o
Banco Central do Brasil apresenta a evidéncia internacional das
“taxas de juro neutras”. Para a Autoridade Monetaria, “a
implementacdao da politica monetdria, em qualquer economia,
depende fundamentalmente do conceito de taxa de juros real de
equilibrio, também chamada de taxa de juros neutra ou natural”.
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A taxa neutra é a taxa de juros real consistente com a
economia em pleno emprego e a inflagdo na meta. Quando a taxa de
juros real ex-ante da economia, ou seja, esperada por ser calculada
como a taxa nominal esperada em 12 meses deflacionada pela
expectativa de inflagdo, estd no mesmo nivel da taxa de juros real
neutra, a politica monetaria ndo é nem contracionista nem
expansionista, a demanda cresce em linha com o0 crescimento
potencial da economia e a inflacao esta na meta.

Sendo simples assim, taxas de juros reais acima da taxa de
juros neutra reduzem a inflacdo e a demanda agregada. J& abaixo
estimulam a demanda agregada e elevam a inflacdo. E a melhor
ocupacdo do mundo fazer o combate a inflacgdo no Brasil: basta
disparar a taxa de juro e acumular capital financeiro, inclusive com
autonomia para nao ser acusado de ter nisso um conflito de
interesses!

Um dos desafios intelectuais dos formuladores de politica
monetdria seria a estimacdo da hipotética “taxa de juros de
equilibrio”. Ela ndo é observavel antes dos fatos transcorridos. Sua
estimacdo, em tentativas e erros, é sujeita a incerteza do futuro.

Na pratica, a duvida é se os membros do COPOM s6 cometem o
autoengano ou enganam além da turma do “me engana porque eu
gosto”... Dizem utilizar distintos modelos nessas estimativas, mas
sabem haver “significativa incerteza neste processo”, ou seja,
“chutam” de maneira pseudocientifica com base em dados
inexistentes sobre o futuro. Por definicao, se é dado, é passado...

Vale resgatar a origem tedrica dessas ideias orientadoras das
Autoridades Monetdrias ao terem abandonado o monetarismo da
programacao monetaria pela absoluta ineficdcia de sua pratica,
baseada na reapresentacao da Teoria Quantitativa da Moeda (TQM)
realizada por Milton Friedman. Voltaram as ideias de um ilustre
antecessor, na virada do século XIX, para exame das condicOes
casuais propicias a se atingir o hipotético equilibrio monetario: Knut
Wicksell.

Na verdade, ele analisa a razdao de o sistema encontrar-se fora
de equilibrio e critica a TQM pela analise comparativa somente de
dois estados de equilibrio, deixando de fora o processo dinamico da
transicdo entre equilibrios. Wicksell apresenta o mecanismo da taxa
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de juros para um sistema bancario de crédito puro, caso extremo
onde todos os pagamentos sdo efetuados por transferéncias de
crédito bancario entre depositantes.

Neste sistema, ndo ha controle da quantidade da moeda sendo
pela taxa de juros. Os bancos fixam taxas de juros, apds avaliar o
risco, e atendem com uma oferta de moeda enddgena (nao
determinada pela Autoridade Monetaria) a demanda por crédito.

A andlise de Wicksell se desenvolve em termos de dois
conceitos para a taxa de juros: a taxa de mercado e a taxa natural.
Trata-se de dois valores para a mesma variavel: a taxa de mercado
refere-se a taxa observada de juros, enquanto a taxa natural,
derivada da interacdo entre poupanca e investimento, € uma taxa
hipotética correspondente aquela capaz de equilibrar o sistema.
SupOde, caso tenha sido registrado (ex-post) um equilibrio monetario,
ter entao ocorrido a igualdade das duas taxas por uma taxa normal.

A demanda de crédito depende do confronto entre a taxa de
juro de mercado e a taxa de juro natural. Esta é a taxa de lucro
esperada para a alavancagem financeira, ou seja, valer a pena arcar
com despesas financeiras da tomada de crédito pelo lucro superior.
Aumenta a rentabilidade patrimonial sobre o capital préprio com o
novo lucro.

Se o0 juro de mercado a ser pago for inferior a taxa de lucro
esperada, havera um pedido continuo de empréstimos aos bancos. As
empresas investirao com crédito além do ponto no qual se deteriam
por sua poupanca (autofinanciamento), caso a taxa monetaria fosse
igual a taxa real.

Esse desequilibrio entre a demanda monetizada por crédito e a
oferta potencial de bens e servicos geraria 0 chamado Processo
Cumulativo da Inflagao - e uma consequente “poupanca forgada”
com queda do consumo, devido a perda de renda real.

Se nao houver estabilizador enddgeno (dentro do processo),
dada pela barreira da capacidade de empréstimos, estabelecida pela
exigéncia de reservas bancarias, a Autoridade Monetdria tera de
intervir de maneira exdgena. Elevara o juro de mercado.
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Com essas ideias wicksellianas, o boxe do Relatdrio da Inflacao
reconhece a taxa de juros real de equilibrio, no longo prazo,
depender de fatores estruturais condicionantes da poupanca e o
investimento de uma economia. Dependera também de fatores
demograficos e distributivos, da variagdo da produtividade e da taxa
de crescimento do produto potencial, da propensao a poupar dos
agentes econdmicos, de perspectivas de longo prazo da politica fiscal,
fluxo de capital e de inovagdes no sistema financeiro, entre outros.
Depender disso tudo acaba por ela ser hipotética ou indeterminada a
priori.

Assim como esses fatores variam ao longo do tempo, a taxa de
juros real de equilibrio também se altera, potencialmente,
aumentando a impreciséao de sua estimativa em tempo real.
Entrelinhas, o boxe reconhece a farsa ilusoria de palavrinhas-magicas
do financés como “ancoragem das expectativas”. De todos os agentes
econdmicos?! Nao, sO6 dos financistas... Afinal, os demais n&o
entendem essa linguagem hermética.

Em 4,5 paginas com 240 linhas de texto, a Ata da 2552 Reuniao
do COPOM (21/06/23), abusa do jargao profissional, denominado
financés, entendido apenas por especialistas. Na minha contagem,
inflacdo aparece 45 vezes, inflacionario 7, inflacionaria 4,
inflacionarias 4, ou seja, em 25% das linhas. Em contrapartida,
crescimento sé 8 vezes. Expectativas somam 23 e confianca apenas
3. Resiliéncia e mais um “resiliente” soma 4.

Esse estranho termo, em Fisica, significa a propriedade de
alguns corpos retornar a forma original apds terem sido submetidos a
uma deformacgdo elastica. No sentido figurado, ele se refere a
capacidade de se recobrar as mudancas ou se adaptar a ma sorte a
exemplo da economia brasileira diante dessa eterna politica
monetaria recessiva.

Talvez mais irritante, para leitores leigos, seja ancoragem (2),
desancoragem (2), reancoragem (2). Ancoragem é, para o mundo
das finangas, um erro cognitivo ou um viés comportamental: levar
em consideracao uma informacao, por exemplo, a Ata do COPOM,
aparentemente relevante, mas nao determinante do valor de nenhum
ativo.
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O Comité anuncia perseverar “até se consolidar o processo de
desinflacdo com a ancoragem das expectativas em torno de suas
metas”. A Nacdo deve renunciar a soberania democratica e conceder
credibilidade (e se submeter) a tecnocracia nao eleita, ou seja,
nomeada pelo governo anterior!

Os passos futuros da politica monetaria, afirma o COPOM,
dependerdao da evolucao da dinamica inflacionaria, em especial dos
componentes mais sensiveis a politica monetaria e a atividade
econdmica, das expectativas de inflagdo, em particular as de maior
prazo, de suas projecoes de inflacdo, do hiato do produto e do
balanco de riscos. Sé.

Segundo seu lenga-lenga usual, os diferentes determinantes da
conducao da politica monetaria, analisados na reunido, ndao sdao as
causas primarias ou inerciais da inflagdo, mas sim o efeito do
permanente controle da demanda agregada. Quanto ao cenario
prospectivo do hiato do produto, projeta uma lenta abertura do hiato
(diferenca entre o PIB corrente e o PIB potencial). Salve o
crescimento modesto ao longo do ano!

“Com relacao a inflacdo de servicos e aos nucleos de inflacdo,
nota-se movimento lento de desaceleracao em linha com o processo
ndao linear projetado pelo Comité. Além disso, as expectativas de
inflacdo apresentaram algum recuo, mas seguem desancoradas”. So.

Titulos de Divida Publica contra Dolarizagao

No primeiro governo Lula, foi realizada a “desdolarizagao” da
divida publica brasileira, cujos titulos com correcdo cambial
representavam 1/3 dela, em 2002. Mantiveram-se abaixo de 1% do
total até 2012.

Os pds-fixados (LFTs) eram cerca da metade, na média anual
1999-2005, e caiu para a média anual de 21,5% nos dez anos
seguintes, chegando a ser apenas 4,5% do total em 2014. Em
contrapartida, os prefixados (LTNs) aumentaram nos respectivos
periodos da média de 10,8% para 31% do total. Os corrigidos por
indice de precos (NTNs) passaram de 9,5% (1999-2004) para 24%
(2005-2015).
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Esses dois ultimos indexadores, demandados mais quando a
taxa de juro basica esta em baixa, permitem uma administracao da
divida publica com melhor perfil de vencimentos. Os pds-fixados sao
demandados por investidores quando a SELIC esta em alta.

Nos anos imediatos pré-golpe, os titulos de divida publica com
corregao cambial voltaram a crescer, para oferecer hedge ao capital
estrangeiro, atingindo 12,5% em 2015. Nos anos seguintes, as
participacoes dos trés tipos de titulos de divida publica ficaram mais
similares, em torno de "4 cada qual, o restante com correcdo cambial
(5%) e em operagdes compromissadas (20%).

EXPOSIGCAO DA DPMFI EMPODER DO PUBLICO POR TIPO DE RENTABILIDADE SOMADA AS

O PERACO ES DE MERCADO ABERTO

R$ bilhoes
RS$ billion

Opor de mercado

aberto (c)

indice de [ Cambio | TR Open market

Prefixados

Ficed rate pregos | Exchang |Referen % Até1 | % + de
Selic rate |Price index e rate cerate més 1 més
% Upto1 Over1
month month

dez/ 1999 9,1% 57,4% 5,6% 23,0% 5,5% 100% -1%  -0,6%  0,0% 438,80  100%
dez/ 2000 14,9% 52,7% 6,0% 22,4% 4,8% 101% -1%  -1,6%  0,8% 506,71  100%
dez/ 2001 8,1% 54,4% 7,2% 29,5% 3,9% 103% -3%  -3,1%  0,1% 605,43  100%
dez/ 2002 2,0% 41,9% 11,4% 33,5% 1,9% 91% 9% 9,3%  0,0% 687,30  100%
dez/ 2003 11,6% 46,5%  12,6% 20,5% 1,7%  93% 7% 56%  1,5% 787,14  100%
dez/ 2004 19,0% 49,5% 14,1% 9,3% 2,6% 94% 6% 0,9%  4,6% 857,47  100%
dez/ 2005 27,2% 52,1% 152% 1,1% 2,1%  98% 2%  -2,4%  4,7% 1.002,52  100%
dez/ 2006 34,2% 38,1% 21,4% -1,0% 2,1% 95% 5% 0,5%  4,7% 1.153,53  100%
dez/ 2007 32,9% 32,3% 23,1% -2,0% 1,8%  88% 12%  -0,1% 12,0% 1.390,68 100%
dez/ 2008 26,0% 27,2%  23,7% 2,6% 1,3%  81% 19% 5,6% 13,6% 1.565,31  100%
dez/ 2009 25,8% 27,4% 21,9% 0,5% 0,9% 77% 23% 1,7% 21,7% 1.826,29  100%
dez/ 2010 32,7% 28,0% 24,2% 0,5% 0,7%  86% 14% 0,1% 13,8% 1.863,19  100%
dez/ 2011 32,6% 26,3% 252% 0,3% 0,7%  85% 15%  -0,4% 15,3% 2.094,93  100%
dez/ 2012 32,7% 17,4%  28,2% 0,6% 0,5%  79% 21%  -2,6% 23,2% 2.414,13  100%
dez/ 2013 34,6% 8,7% 28,9% 7,4% 0,4%  80% 20% 1,0% 19,0% 2.536,67 100%
dez/ 2014 31,6% 4,5%  26,9% 10,0% 0,3%  73% 27% 2,3% 24,3% 2.975,18  100%
dez/ 2015 30,7% 5,6%  25,6% 12,5% 0,3%  75% 25% 7,3% 18,0% 3.544,71  100%
dez/ 2016 27,4% 19,5% 24,7% 2,5% 0,3%  74% 26% 3,0% 22,6% 4.012,80 100%
dez/ 2017 27,8% 23,1% 23,5% 2,1% 02% 77% 23% 2,8% 20,5% 4.478,92  100%
dez/ 2018 26,2% 23,0% 22,0% 5,7% 0,1% 77% 23% 1,9% 21,0% 4.837,08 100%
dez/ 2019 26,0% 30,1% 22,1% 3,2% 0,1% 81% 19% 1,1% 17,5% 5.015,28  100%
dez/ 2020 28,9% 24,0% 21,1% 5,4% 0,1%  80% 20% 14,2%  6,3% 5.993,77  100%
dez/ 2021 25,5% 25,6%  26,0% 7,5% 0,1%  85% 15% 13,1%  2,2% 6.317,08  100%
dez/ 2022 24,2% 26,6% 27,2% 8,1% 0,1%  86% 14% 11,6%  2,2% 6.609,69  100%
mai/ 2023 22,5% 27,1% 257% 7,6% 0,0% 83% 17% 151% 2,0% 6.960,36  100%

Fonte: Est. do Mercado Aberto - Banco Central do Brasil (elab. Fernando Nogueira da Costa)

As operacbes compromissadas envolvem a venda temporaria de
titulos publicos (ou privados em menor escala) com um acordo para
reverter (recomprar) a operacdo em uma data futura especifica.
Essas operagdes sao conduzidas principalmente entre bancos
comerciais, no mercado interbancario, e com o Banco Central do
Brasil (BCB), no mercado aberto, ou seja, em operagdes de open-
market.
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Entre 1999 e 2005, carregavam em média anual 3% do total
dos titulos de divida publica. O estoque deles se elevou de R$ 439
bilhdes para um trilhdo de reais nesse periodo. Em maio de 2023,
atingiu R$ 7 trilhoes!

A partir de 2007, com o progressivo acumulo de reservas
internacionais, para enxugar o impacto monetdrio da compra de
ddlares com pagamentos em reais, as operacbes compromissadas
foram crescentes, passando para a média de 21% do total da Divida
Publica Mobilidria Federal interna (DPMFi) no periodo 2007-2018. No
periodo de retrocesso econémico-financeiro (2019-2022), caiu para a
média anual de 17% do total.

Nas operagdoes compromissadas de compra, o Banco Central
compra titulos de um banco comercial ou de outra instituicdao
financeira com o acordo de vender esses titulos de volta em uma
data futura pré-determinada. Acima de um més, foram em média
18,7% do estoque de DPMFi no periodo 2007-2018. A partir da
pandemia, cairam até 2%. As operagoes até um més aumentaram de
1,8% (2007-2019) para 13,5% (2020-2023).

Essa compra é feita pelo Banco Central para retirar,
temporariamente, o excesso de liquidez do sistema financeiro e
controlar as taxas de juros de curto prazo, colocando o juro-mercado
no patamar do juro-meta anunciado. Imagina assim reduzir a
quantidade de dinheiro em circulacdao e, através de uma recessao,
diminuir a pressao inflacionaria.

As operacdoes compromissadas oferecem oportunidades para os
participantes do mercado financeiro obterem retorno e liquidez em
titulos publicos com risco soberano, garantido pelo Tesouro Nacional,
acima de investimentos em ddlares como na vizinha Argentina.
Quando os agentes econdmicos dolarizam sua reserva de valor, a
economia fica ameacada de hiperinflacao pela disparada da cotacgao
dessa moeda estrangeira no mercado paralelo, devido a fuga de
capital do mercado financeiro formal.

O FMI considera os titulos na carteira livre do BCB para fazer
operagdes compromissadas como parte da divida publica, embora
eles nao estejam em poder do mercado. Por isso, projeta a DBGG do
Brasil em 2023 sera 88,4% do PIB - e ndo 73,6% do PIB conforme o
BCB.
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Essa questao contabil estad relacionada ao conceito de divida
publica de cada qual. De acordo com metodologia especifica do FMI,
para calcular e comparar a divida publica de diferentes paises, os
titulos mantidos na carteira livre do Banco Central representam um
compromisso de pagamento do governo.

Embora esses titulos ndo estarem em circulagdo no mercado e
sejam, de fato, detidos pelo préprio Banco Central, eles ainda
representam uma obrigacao de pagamento futura do governo
brasileiro. Afinal, em algum momento, o Banco Central podera vender
esses titulos para bancos e outras instituicoes financeiras.

Assim, do ponto de vista contabil e estatistico do FMI, seria
uma maneira de medir o total dos compromissos financeiros do
governo, independentemente de esses titulos estarem ou ndo em
circulacgdo no momento da andlise. Essa abordagem visa fornecer
uma visdo abrangente da posicao financeira do governo do pais e
garantir a comparabilidade dos dados entre diferentes nagdes. O FMI
busca padronizar essas métricas para o monitoramento e a analise da
situacao fiscal dos paises membros.

4

E mais um elemento para demonstrar a interdependéncia - e
ndo a independéncia do Banco Central do Brasil perante o Tesouro
Nacional. A Caixa Unica também demonstra.

Opera como um mecanismo de centralizagcao de recursos
financeiros do governo federal. Visa aperfeicoar a gestao e a
execucao das operagoes financeiras do Tesouro Nacional e de outras
entidades da administracao publica federal.

A dindmica de funcionamento entre a Caixa Unica do BCB e o
Tesouro Nacional pode ser resumida nos seguintes passos. O governo
federal arrecada receitas de diversas fontes, como impostos, taxas,
contribuicdes e receitas de operagdes financeiras. Ao mesmo tempo,
ele realiza despesas publicas para custear servicos, programas,
investimentos e outras obrigacdes governamentais.

Todas as receitas do governo federal sao centralizadas na Conta
Unica, mantida pelo Tesouro Nacional no Banco Central, ou seja,
todas as entradas financeiras do governo sdao depositadas nessa
conta. Em contrapartida, todas as despesas do governo federal sao
executadas a partir dela. Quando o Tesouro Nacional precisa fazer
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pagamentos, como salarios de servidores, transferéncias para
estados e municipios, aquisicoes de bens e servicos ou pagamento de
juros e amortizacdoes da divida publica, os recursos necessarios sao
retirados da Caixa Unica.

O BCB é responsavel por gerenciar os saldos da Caixa Unica,
assegurando haver recursos suficientes para atender as obrigagOes
de pagamento do governo. A gestao desses saldos também envolve a
alocacao de recursos excedentes em aplicacdes financeiras seguras e
de curto prazo para obter retorno financeiro.

Portanto, a centralizacdo dos recursos na Caixa Unica facilita a
transparéncia e o controle da execugdo orcamentaria do governo
federal. Todas as movimentacdes de receitas e despesas sao
registradas e monitoradas em um unico local.

As receitas provenientes das reservas cambiais do Brasil,
porém, ndo sdo alocadas diretamente na Caixa Unica do Banco
Central nem sao pagas diretamente ao Tesouro Nacional. As reservas
cambiais do pais sao ativos financeiros mantidos em moeda
estrangeira e sdao administradas pela Autoridade Monetaria brasileira.

A forma como as receitas das reservas cambiais sao tratadas e
utilizadas € um pouco diferente do fluxo de receitas e despesas do
governo federal centralizadas na Caixa Unica. Quando o BCB obtém
lucros com as reservas cambiais, isso geralmente ocorre por meio de
ganhos com a apreciacdo das moedas estrangeiras em relagdo a
moeda nacional (real) ou com as aplicacoes financeiras dos recursos
das reservas. Esse lucro é registrado pelo Banco Central e compode
seu resultado financeiro.

Ela passou a ser uma instituicao financeira operacionalmente
autbnoma, mas nao financeiramente. Como uma forma de receita
extraordinaria, a transferéncia do lucro obtido com as reservas
cambiais ocorre de acordo com a legislacdo vigente e com critérios
estabelecidos entre o Banco Central e o Tesouro. E uma forma de
contribuir para o orcamento publico e apoiar as financas do governo.

O objetivo principal das reservas cambiais é garantir a
estabilidade da taxa de cambio e a capacidade de lidar com choques
externos, assegurando a capacidade do pais de honrar suas
obrigacbes em moeda estrangeira e preservar a confianca dos
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mercados internacionais. A gestdao das reservas cambiais, assim
como dos titulos de divida publica, é realizada de maneira alinhada
com os objetivos de politica monetaria.

A politica monetaria € um dos principais instrumentos utilizados
pelo Banco Central para influenciar a economia do pais, controlando
menos a oferta de moeda e mais a taxa de juros. Existem diversos
mecanismos de transmissdo da politica monetaria, ou seja, canais
através dos quais as acdes do BCB afetam a economia real:

y despesas financeiras perante o lucro operacional;

y expectativa do ritmo inflacionario;

custo do crédito para consumidores e investidores;

custo de oportunidade de aplicagOes financeiras para rentistas;

efeito riqueza da (des)valorizagao de outros ativos como agdes
e imoveis;
° (dis)paridade entre juro interno e juro internacional reguladora

da taxa de cambio.

A questdo-chave é: o Brasil ndo se dolarizou, como a Argentina,
porque ofereceu uma riqueza financeira rentavel, liquida e mais
segura diante da especulacdo com o délar?
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Consideracoes Finais

Financas é uma area de conhecimento fundamental. Estuda a
gestdo de recursos monetarios, incluindo a aquisicdao, alocagao e
utilizagdo do dinheiro, bem como a andlise das decisdes financeiras e
seus impactos.

Em um contexto mais amplo, as Financas englobam todas as
atividades relacionadas ao dinheiro, aos mercados financeiros e aos
instrumentos financeiros. Facilitam o fluxo de fundos entre
individuos, empresas, governos, bancos e o exterior.

No ambito pessoal, estdo relacionadas a gestao do dinheiro de
uma pessoa ou familia, abrangendo orcamento pessoal, poupanga,
aplicacOes financeiras, seguros e planejamento para a aposentadoria.

No ambito empresarial, envolvem a gestdao dos recursos
financeiros de uma empresa, incluindo o financiamento de operacoes,
analise de investimentos, gerenciamento de riscos, politica de
dividendos e questdes relacionadas a estrutura de capital.

No nivel governamental, as Finangas Publicas referem-se a
gestao dos recursos financeiros do setor publico. Envolvem a
arrecadacao de receitas fiscais por meio de impostos e taxas,
alocacao de gastos publicos, politicas fiscais e o (des)equilibrio
orcamentario.

Em relagdo ao sistema financeiro, as Finangas Bancarias estao
intrinsecamente ligadas a esse sistema composto por instituicdes,
mercados, instrumentos e regulamentagdes. Facilitam a
intermediacao financeira.

O sistema financeiro desempenha um papel crucial na
economia, inclusive produtiva, ao permite a alocagao de recursos
entre poupadores, investidores, credores e devedores.

A abordagem sistémica financeira mostra as principais relacoes
entre as finangas e o sistema financeiro. Este atua como
intermedidrio entre possuidores de recursos financeiros excedentes
dos poupadores e necessitados de recursos para investimentos, ou
seja, investidores na produgao de bens e servigos. As instituigoes
financeiras, como bancos e cooperativas de crédito, captam depdsitos
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de poupadores e fornecem empréstimos e financiamentos a empresas
e individuos.

O sistema financeiro tém como componentes interconectados
também diversos mercados financeiros, como o mercado de acgodes, o
mercado de titulos de divida (direta e publica), o mercado cambial e
outros. Esses mercados permitem a negociagao de ativos financeiros,
como acoes, titulos, moedas estrangeiras e commodities.

Empresas nao-financeiras e governos atuam junto ao sistema
financeiro para obter recursos para financiar suas operagdes e
projetos de investimento. Ambos 0s setores institucionais emitem
acoes e titulos para captar recursos diretamente dos investidores.

O sistema financeiro também oferece produtos e instrumentos
para gerenciar riscos financeiros, como seguros, contratos de
derivativos e opgdes de hedge. A atuacao internacional exige
protecao.

Por fim, os bancos centrais tém a responsabilidade de formular
e implementar a politica monetaria. Afeta as taxas de juros e a oferta
de moeda no sistema financeiro, influenciando assim as condigcoes
econdmico-financeiras.

Em resumo, as financas estudam a gestao de recursos
monetarios em diversos contextos, desde o nivel pessoal ao
empresarial e governamental. Essa gestdo esta intrinsecamente
relacionada ao sistema financeiro, porque engloba instituicoes,
mercados e instrumentos financeiros facilitadores da circulagao e
alocacao de recursos em toda a economia.

As interacdes monetarias entre familias, empresas, governos,
bancos e o resto do mundo sao fundamentais para o funcionamento
da economia global de maneira sistémica. Analisei, brevemente,
como cada um desses agentes econdmicos interage por meio de
moeda.

As familias constituem os consumidores da economia. Elas
obtém sua renda por meio do trabalho, aposentadoria, beneficios
sociais ou outros meios. Gastam parte dessa renda em bens e
servicos para satisfazer suas necessidades e desejos. Além disso,
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buscam poupar parte de sua renda, depositando-a em bancos ou
investindo em ativos financeiros.

As empresas sdao empregadoras para serem produtoras e
fornecedoras de bens e servicos. Elas obtém receitas ao vender seus
produtos para as familias e para outras empresas.

Em contrapartida, tém custos associados a producdao, como
salarios, matérias-primas, aluguel e outras despesas operacionais. A
diferenca entre a receita e os custos é o lucro da empresa.

Ele é distribuido para acionistas, reinvestido no negdcio ou
usado para pagar dividas. Caso as despesas financeiras superem o
lucro operacional, ha alavancagem financeira, ou seja, ganho de
rentabilidade patrimonial diante da economia de escala obtida com a
tomada de empréstimos dos recursos de terceiros.

Os governos tém varias fontes de receita, entre as quais,
impostos, taxas, empréstimos e receitas de empresas estatais. Eles
utilizam essas receitas para financiar suas despesas, como servigos
publicos, saude, educacao, infraestrutura, defesa e assisténcia social.

Também controlam a politica monetaria e fiscal para influenciar
a economia, como ajustar taxas de juros ou implementar politicas de
gastos publicos. Suas decisOes sao consideradas cruciais por
mudarem o contexto de forma irreversivel, exceto a custa de
prejuizos.

Os bancos desempenham um papel crucial no sistema
financeiro. Eles captam depdsitos de familias e empresas e usam
esses fundos para conceder empréstimos e financiamentos a
individuos e empresas.

Ao fazer isso, criam dinheiro através do sistema de reserva
fracionaria, multiplicando a oferta de crédito na economia. Os bancos
também oferecem outros servigos financeiros, como o sistema de
pagamentos com cartdes de crédito e ordens eletrénicas de
transferéncias de depdsitos a vista, gestdo do dinheiro e
financiamentos.

As interac0es monetarias com o resto do mundo referem-se aos
fluxos financeiros entre diferentes paises. Isso inclui exportacoes e
importacoes de bens e servicos, transferéncias de dinheiro,
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investimentos estrangeiros diretos e investimentos em ativos
financeiros internacionais. As taxas de cambio desempenham um
papel-chave nas transacgOes internacionais, pois registram o valor de
uma moeda em relacdo a outra.

Essas interacdes por meio de pagamentos em moeda entre
familias, empresas, governos, bancos e o resto do mundo sao
complexas e influenciam diretamente o funcionamento da economia
global. Politicas monetarias e fiscais, eventos econdmicos e politicos,
bem como mudancgas nas condigdes financeiras, tém impacto nas
relacbes monetarias entre esses agentes econdmicos ou setores
institucionais e, consequentemente, no desenvolvimento econdmico-
financeiro.

Por tudo isso, a abordagem sistémica financeira da economia é
uma perspectiva imprescindivel e a todos estudantes e profissionais
de Economia. Considera a interconexao e a interdependéncia entre os
diversos componentes do sistema financeiro e a atividade economica
como um todo.

Essa abordagem reconhece as decisdes financeiras e as
condicdes dos mercados financeiros terem impacto significativo na
economia em geral - e vice-versa. A analise sob a oOtica da
abordagem sistémica financeira busca entender as dinamicas
complexas entre os agentes econdmicos, as instituicdes financeiras,
os mercados financeiros, as politicas monetarias e fiscais, € como
esses elementos se influenciam mutuamente.

Em vez de analisar os fendbmenos financeiros de forma isolada,
essa abordagem considera a interdependéncia entre os fatores
financeiros e produtivos para compreender melhor o funcionamento
do sistema como um todo.

Trabalhei aqui, através de estudos de casos expressivos, alguns
conceitos-chave relacionados a abordagem sistémica financeira.

Apresentei o processo pelo qual os recursos excedentes de
poupadores sao canalizados para investidores necessitados de
financiamento. Instituicdes financeiras, como bancos, desempenham
um papel importante nessa intermediacdo financeira.
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Dissertei sobre fluxo de fundos, isto é, a movimentagcao de
recursos financeiros entre os diferentes setores institucionais da
economia, como familias, empresas, governos e o exterior.

Contemplei a politica monetaria. Esta engloba todas as acgdes
do banco central para controlar a oferta de moeda e as taxas de
juros, visando influenciar a atividade econbmica e a estabilidade
financeira.

Nao me esqueci da politica fiscal. Refere-se nao sé as decisdes
do governo relacionadas aos gastos publicos, arrecadacdo de
impostos e acdes para manter o equilibrio orcamentario, mas
também a administracao da divida publica.

A capacidade do sistema financeiro de resistir a choques e
perturbacdes, bem como evitar crises financeiras e seus efeitos
adversos sobre a economia, foi diagnosticada como um passageiro
estado de estabilidade financeira, pois a instabilidade é inerente.
Mostra, no caso, a resiliéncia aos efeitos de contagio: a propagacao
de eventos financeiros negativos de um setor ou pais para outros,
criando uma interconexao entre mercados e instituigdes.

A abordagem sistémica financeira é particularmente relevante
quando se trata de compreender as crises financeiras e seus impactos
em cada economia. Ela enfatiza a importancia de avaliar ndo apenas
os aspectos isolados dos eventos financeiros, mas também como
esses eventos se propagam pelo sistema e causam efeitos em
cascata.

Por meio dela, com apoio da aprendizagem de maquina em
beneficio da aprendizagem humana, viso preparar estudantes para se
tornarem os formuladores de politicas e os analistas econOmicos com
uma visao mais abrangente e holistica. Saberdao entender e enfrentar
os desafios relacionados ao sistema financeiro e sua relagdao com a
economia em geral.
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